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Gesetz
zur Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 4. November 2003 betreffend den Prospekt,
der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung
zum Handel zu veréffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG
(Prospektrichtlinie-Umsetzungsgesetz)®)

Vom 22. Juni 2005

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesrates
das folgende Gesetz beschlossen:
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Abschnitt 1

Anwendungsbereich
und Begriffsbestimmungen

§1
Anwendungsbereich

(1) Dieses Gesetz ist anzuwenden auf die Erstellung,
Billigung und Verdffentlichung von Prospekten fur Wert-
papiere, die offentlich angeboten oder zum Handel an
einem organisierten Markt zugelassen werden sollen.

(2) Dieses Gesetz findet keine Anwendung auf

1. Anteile oder Aktien, die von einer Kapitalanlagegesell-
schaft, Investmentaktiengesellschaft mit veré&nder-
lichem Kapital oder ausl&ndischen Investmentgesell-
schaft im Sinne des § 2 Abs. 9 des Investmentgeset-
zes ausgegeben werden und bei denen die Anteilin-
haber oder Aktiondre ein Recht auf Rickgabe der
Anteile oder Aktien haben;

2. Nichtdividendenwerte, die von einem Staat des Euro-
paischen Wirtschaftsraums oder einer Gebietskérper-
schaft eines solchen Staates, von internationalen
Organisationen des 6ffentlichen Rechts, denen min-
destens ein Staat des Europdischen Wirtschafts-
raums angehdrt, von der Européischen Zentralbank
oder von den Zentralbanken der Staaten des Europai-
schen Wirtschaftsraums ausgegeben werden;

3. Wertpapiere, die uneingeschrankt und unwiderruflich
von einem Staat des Europaischen Wirtschaftsraums
oder einer Gebietskdrperschaft eines solchen Staates
garantiert werden;

4. Wertpapiere, die von Einlagenkreditinstituten oder
von Emittenten, deren Aktien bereits zum Handel an
einem organisierten Markt zugelassen sind, ausgege-
ben werden; dies gilt nur, wenn der Verkaufspreis fir
alle angebotenen Wertpapiere weniger als 2,5 Millio-
nen Euro betragt, wobei diese Obergrenze lGber einen
Zeitraum von zwolf Monaten zu berechnen ist;

5. Nichtdividendenwerte, die von Einlagenkreditinstitu-
ten dauernd oder wiederholt flr einen Verkaufspreis
aller angebotenen Wertpapiere von weniger als
50 Millionen Euro ausgegeben werden, wobei diese
Obergrenze Uber einen Zeitraum von zwolf Monaten
zu berechnen ist, sofern diese Wertpapiere

a) nicht nachrangig, wandelbar oder umtauschbar
sind oder
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b) nicht zur Zeichnung oder zum Erwerb anderer
Wertpapiere berechtigen und nicht an ein Derivat
gebunden sind.

(8) Unbeschadet des Absatzes 2 Nr. 2 bis 5 sind Emit-
tenten, Anbieter oder Zulassungsantragsteller berechtigt,
einen Prospekt im Sinne dieses Gesetzes zu erstellen,
wenn Wertpapiere 6ffentlich angeboten oder zum Handel
an einem organisierten Markt zugelassen werden.

§2
Begriffsbestimmungen

Im Sinne dieses Gesetzes ist oder sind

1. Wertpapiere: Ubertragbare Wertpapiere, die an
einem Markt gehandelt werden kénnen, insbesonde-
re

a) Aktien und andere Wertpapiere, die Aktien oder
Anteilen an Kapitalgesellschaften oder anderen
juristischen Personen vergleichbar sind, sowie
Zertifikate, die Aktien vertreten,

b) Schuldtitel, insbesondere Schuldverschreibun-
gen und Zertifikate, die andere als die in Buchsta-
be a genannten Wertpapiere vertreten,

c) alle sonstigen Wertpapiere, die zum Erwerb oder
zur VerauBerung solcher Wertpapiere berechtigen
oder zu einer Barzahlung flihren, die anhand von
Ubertragbaren Wertpapieren, Wahrungen, Zins-
sétzen oder -ertrdgen, Waren oder anderen Indi-
zes oder MessgroBen bestimmt wird,

mit Ausnahme von Geldmarktinstrumenten mit einer
Laufzeit von weniger als zwdlf Monaten;

2. Dividendenwerte: Aktien und andere Wertpapiere,
die Aktien vergleichbar sind, sowie jede andere Art
Ubertragbarer Wertpapiere, die das Recht verbriefen,
bei Umwandlung dieses Wertpapiers oder Austibung
des verbrieften Rechts die erstgenannten Wertpapie-
re zu erwerben, sofern die letztgenannten Wertpapie-
re vom Emittenten der zugrunde liegenden Aktien
oder von einem zum Konzern des Emittenten geho-
renden Unternehmen begeben wurden;

3. Nichtdividendenwerte: alle Wertpapiere, die keine
Dividendenwerte sind;

4. offentliches Angebot von Wertpapieren: eine Mittei-
lung an das Publikum in jedweder Form und auf jed-
wede Art und Weise, die ausreichende Informationen
Uber die Angebotsbedingungen und die anzubieten-
den Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die
Lage zu versetzen, Uber den Kauf oder die Zeich-
nung dieser Wertpapiere zu entscheiden; dies gilt
auch fir die Platzierung von Wertpapieren durch
Institute im Sinne des § 1 Abs. 1b des Kreditwesen-
gesetzes oder ein nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b
Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Kreditwesengesetzes
tatiges Unternehmen, wobei Mitteilungen auf Grund
des Handels von Wertpapieren an einem organisier-
ten Markt oder im Freiverkehr kein dffentliches Ange-
bot darstellen;

5. Angebotsprogramm: ein Plan, der es erlauben
wirde, Nichtdividendenwerte ahnlicher Art oder Gat-
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10.

11.

tung sowie Optionsscheine jeder Art dauernd oder
wiederholt wahrend eines bestimmten Emissions-
zeitraums zu begeben;

. qualifizierte Anleger:

a) Institute im Sinne des § 1 Abs. 1b des Kreditwe-
sengesetzes, nach § 53 Abs. 1 Satz 1, § 53b
Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Kreditwesengeset-
zes tatige Unternehmen, private und offentlich-
rechtliche Versicherungsunternehmen, Kapitalan-
lagegesellschaften, Investmentaktiengesellschaf-
ten sowie auslandische Investmentgesellschaften
und von diesen beauftragte Verwaltungsgesell-
schaften, Pensionsfonds und ihre Verwaltungsge-
sellschaften, Warenderivatehdndler sowie Ein-
richtungen, die weder zugelassen sind noch be-
aufsichtigt werden und deren einziger Geschéfts-
zweck in der Wertpapieranlage besteht,

b) nationale und regionale Regierungen, Zentralban-
ken, internationale und supranationale Institutio-
nen wie der Internationale Wahrungsfonds, die
Européaische Zentralbank, die Européische Inves-
titionsbank, andere vergleichbare internationale
Organisationen und die Kreditanstalt fir Wieder-
aufbau,

c) andere juristische Personen, es sei denn, es han-
delt sich um kleine oder mittlere Unternehmen,

d) kleine oder mittlere Unternehmen mit Sitz im
Inland, sofern sie in das nach MaBgabe des § 27
geflhrte Register eingetragen sind, und kleine
oder mittlere Unternehmen mit Sitz in einem
anderen Staat des Europaischen Wirtschafts-
raums, sofern sie in diesem Staat in ein als gleich-
wertig anerkanntes Register eingetragen sind,
und

e) natlrliche Personen mit Wohnsitz im Inland,
sofern sie in das nach MaBgabe des § 27 gefiihrte
Register eingetragen sind, und natirliche Perso-
nen mit Wohnsitz in einem anderen Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums, sofern sie in die-
sem Staat in ein als gleichwertig anerkanntes
Register eingetragen sind;

. kleine und mittlere Unternehmen: Personen oder

Gesellschaften, die laut ihrem letzten Jahresab-
schluss oder Konzernabschluss mindestens zwei
der folgenden drei Kriterien erfiillen: eine durch-
schnittliche Beschaftigtenzahl im letzten Geschéfts-
jahr von weniger als 250, eine Gesamtbilanzsumme
von hdéchstens 43 Millionen Euro und ein Jahresnet-
toumsatz von héchstens 50 Millionen Euro;

. Einlagenkreditinstitute: Unternehmen im Sinne des

§ 1 Abs. 3d Satz 1 des Kreditwesengesetzes;

. Emittent: eine Person oder Gesellschaft, die Wertpa-

piere begibt oder zu begeben beabsichtigt;

Anbieter: eine Person oder Gesellschaft, die Wertpa-
piere 6ffentlich anbietet;

Zulassungsantragsteller: die Personen, die die
Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt
beantragen;

12.

13.

14,

15.

16.

17.
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dauernde oder wiederholte Ausgabe von Wertpapie-
ren: die dauernde oder mindestens zwei Emissionen
umfassende Ausgabe von Wertpapieren ahnlicher
Art oder Gattung wahrend eines Zeitraums von zwolf
Monaten;

Herkunftsstaat:

a) fUr alle Emittenten von Wertpapieren, die nicht in
Buchstabe b genannt sind, der Staat des Euro-
paischen Wirtschaftsraums, in dem der Emittent
seinen Sitz hat,

b) fur jede Emission von Nichtdividendenwerten mit
einer Mindeststlickelung von 1 000 Euro sowie fir
jede Emission von Nichtdividendenwerten, die
das Recht verbriefen, bei Umwandlung des Wert-
papiers oder Auslibung des verbrieften Rechts
Ubertragbare Wertpapiere zu erwerben oder
einen Barbetrag in Empfang zu nehmen, sofern
der Emittent der Nichtdividendenwerte nicht der
Emittent der zugrunde liegenden Wertpapiere
oder ein zum Konzern dieses Emittenten geho-
rendes Unternehmen ist, je nach Wahl des Emit-
tenten, des Anbieters oder des Zulassungsan-
tragstellers der Staat des Europaischen Wirt-
schaftsraums, in dem der Emittent seinen Sitz
hat, oder der Staat des Europaischen Wirtschafts-
raums, in dem die Wertpapiere zum Handel
an einem organisierten Markt zugelassen sind
oder zugelassen werden sollen, oder der Staat
des Europdischen Wirtschaftsraums, in dem
die Wertpapiere offentlich angeboten werden;
dies gilt auch fur Nichtdividendenwerte, die auf
andere Wahrungen als auf Euro lauten, wenn der
Wert solcher Mindeststiickelungen anndhernd
1 000 Euro entspricht,

c) fur alle Drittstaatemittenten von Wertpapieren, die
nicht in Buchstabe b genannt sind, je nach Wahl
des Emittenten, des Anbieters oder des Zulas-
sungsantragstellers entweder der Staat des Euro-
paischen Wirtschaftsraums, in dem die Wertpa-
piere erstmals 6ffentlich angeboten werden sollen,
oder der Staat des Europaischen Wirtschafts-
raums, in dem der erste Antrag auf Zulassung
zum Handel an einem organisierten Markt gestellt
wird, vorbehaltlich einer spateren Wahl durch den
Drittstaatemittenten, wenn der Herkunftsstaat
nicht gemaB seiner Wahl bestimmt wurde;

Aufnahmestaat: der Staat, in dem ein 6ffentliches
Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel
angestrebt wird, sofern dieser Staat nicht der Her-
kunftsstaat ist;

Staat des Europdaischen Wirtschaftsraums: die Mit-
gliedstaaten der Europaischen Union und die ande-
ren Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum;

organisierter Markt: ein Markt, der von staatlich aner-
kannten Stellen geregelt und Uberwacht wird, regel-
maBig stattfindet und fir das Publikum unmittelbar
oder mittelbar zugénglich ist;

Bundesanstalt: die Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht.
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§3
Pflicht zur Veroffentlichung
eines Prospekts und Ausnahmen
im Hinblick auf die Art des Angebots

(1) FUr Wertpapiere, die im Inland &ffentlich angeboten
werden, muss der Anbieter einen Prospekt veroffent-
lichen. Dies gilt nicht, soweit ein Prospekt nach den Vor-
schriften dieses Gesetzes bereits veroffentlicht worden
ist oder sofern sich aus Absatz 2 oder § 4 Abs. 1 etwas
anderes ergibt.

(2) Die Verpflichtung zur Verdffentlichung eines Pro-
spekts gilt nicht flr ein Angebot von Wertpapieren,

1. das sich ausschlieBlich an qualifizierte Anleger richtet,

2. das sich in jedem Staat des Europaischen Wirt-
schaftsraums an weniger als 100 nicht qualifizierte
Anleger richtet,

3. das sich an Anleger richtet, die bei jedem gesonderten
Angebot Wertpapiere ab einem Mindestbetrag von
50 000 Euro pro Anleger erwerben kdnnen,

4. sofern die Wertpapiere eine Mindeststlickelung von
50 000 Euro haben oder

5. sofern der Verkaufspreis fiir alle angebotenen Wertpa-
piere weniger als 100 000 Euro betragt, wobei diese
Obergrenze Uber einen Zeitraum von zwolf Monaten
zu berechnen ist.

Jede spétere WeiterverauBerung von Wertpapieren, die
zuvor Gegenstand einer oder mehrerer der in Satz 1
genannten Angebotsformen waren, ist als ein gesonder-
tes Angebot anzusehen. Bei der Platzierung von Wertpa-
pieren durch Institute im Sinne des § 1 Abs. 1b des Kre-
ditwesengesetzes oder ein nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder
§ 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Kreditwesengeset-
zes tatiges Unternehmen ist ein Prospekt zu veréffent-
lichen, wenn die endgliltige Platzierung keine der unter
Satz 1 Nr. 1 bis 5 genannten Bedingungen erfullt.

(8) Fir Wertpapiere, die im Inland zum Handel an
einem organisierten Markt zugelassen werden sollen,
muss der Zulassungsantragsteller einen Prospekt ver6f-
fentlichen, soweit sich aus § 4 Abs. 2 nichts anderes
ergibt.

§4
Ausnahmen
von der Pflicht zur
Veroéffentlichung eines Prospekts im
Hinblick auf bestimmte Wertpapiere

(1) Die Pflicht zur Veréffentlichung eines Prospekts gilt
nicht flr &ffentliche Angebote folgender Arten von Wert-
papieren:

1. Aktien, die im Austausch fiir bereits ausgegebene
Aktien derselben Gattung ausgegeben werden, ohne
dass mit der Ausgabe dieser neuen Aktien eine Kapi-
talerh6hung verbunden ist;

2. Wertpapiere, die anlasslich einer Ubernahme im Wege
eines Tauschangebots angeboten werden, sofern ein
Dokument verfligbar ist, dessen Angaben denen des
Prospekts gleichwertig sind;

3. Wertpapiere, die anldsslich einer Verschmelzung an-
geboten oder zugeteilt werden oder zugeteilt werden
sollen, sofern ein Dokument verfiigbar ist, dessen An-
gaben denen des Prospekts gleichwertig sind;
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4. Aktien, die den Aktiondren nach einer Kapitalerh6-
hung aus Gesellschaftsmitteln angeboten werden, so-
wie Dividenden in Form von Aktien derselben Gattung
wie die Aktien, fUr die solche Dividenden ausgeschit-
tet werden, sofern ein Dokument zur Verfigung ge-
stellt wird, das Informationen tber die Anzahl und die
Art der Aktien enthalt und in dem die Griinde und Ein-
zelheiten zu dem Angebot dargelegt werden;

5. Wertpapiere, die derzeitigen oder ehemaligen Mitglie-
dern von Geschaftsfihrungsorganen oder Arbeitneh-
mern von ihrem Arbeitgeber, dessen Wertpapiere
bereits zum Handel an einem organisierten Markt
zugelassen sind, oder von einem verbundenen Unter-
nehmen im Sinne des § 15 des Aktiengesetzes ange-
boten werden, sofern ein Dokument zur Verfliigung
gestellt wird, das Informationen Uiber die Anzahl und
die Art der Wertpapiere enthalt und in dem die Griinde
und die Einzelheiten zu dem Angebot dargelegt wer-
den.

(2) Die Pflicht zur Veréffentlichung eines Prospekts gilt
nicht fir die Zulassung folgender Arten von Wertpapieren
zum Handel an einem organisierten Markt:

1. Aktien, die Uber einen Zeitraum von zwolf Monaten
weniger als 10 Prozent der Zahl der Aktien derselben
Gattung ausmachen, die bereits zum Handel an dem-
selben organisierten Markt zugelassen sind;

2. Aktien, die im Austausch flr bereits an demselben
organisierten Markt zum Handel zugelassene Aktien
derselben Gattung ausgegeben werden, ohne dass
mit der Ausgabe dieser neuen Aktien eine Kapitaler-
héhung verbunden ist;

3. Wertpapiere, die anlésslich einer Ubernahme im Wege
eines Tauschangebots angeboten werden, sofern ein
Dokument verfiigbar ist, dessen Angaben denen des
Prospekts gleichwertig sind;

4. Wertpapiere, die anlasslich einer Verschmelzung an-
geboten oder zugeteilt werden oder zugeteilt werden
sollen, sofern ein Dokument verfligbar ist, dessen
Angaben denen des Prospekts gleichwertig sind;

5. Aktien, die nach einer Kapitalerhéhung aus Gesell-
schaftsmitteln den Inhabern an demselben organisier-
ten Markt zum Handel zugelassener Aktien derselben
Gattung angeboten oder zugeteilt werden oder zuge-
teilt werden sollen, sowie Dividenden in Form von
Aktien derselben Gattung wie die Aktien, fir die sol-
che Dividenden ausgeschittet werden, sofern ein
Dokument zur Verfligung gestellt wird, das Informatio-
nen Uber die Anzahl und die Art der Aktien enthalt und
in dem die Griinde und Einzelheiten zu dem Angebot
dargelegt werden;

6. Wertpapiere, die derzeitigen oder ehemaligen Mitglie-
dern von Geschéftsflihrungsorganen oder Arbeitneh-
mern von ihrem Arbeitgeber oder von einem verbun-
denen Unternehmen im Sinne des § 15 des Aktienge-
setzes angeboten oder zugeteilt werden oder zuge-
teilt werden sollen, sofern es sich dabei um Wertpa-
piere derselben Gattung handelt wie die Wertpapiere,
die bereits zum Handel an demselben organisierten
Markt zugelassen sind, und ein Dokument zur Verfu-
gung gestellt wird, das Informationen Uber die Anzahl
und den Typ der Wertpapiere enthéalt und in dem die
Grunde und Einzelheiten zu dem Angebot dargelegt
werden;
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7. Aktien, die nach der Ausiibung von Umtausch- oder
Bezugsrechten aus anderen Wertpapieren ausgege-
ben werden, sofern es sich dabei um Aktien derselben
Gattung handelt wie die Aktien, die bereits zum Han-
del an demselben organisierten Markt zugelassen
sind;

8. Wertpapiere, die bereits zum Handel an einem ande-
ren organisierten Markt zugelassen sind, sofern sie
folgende Voraussetzungen erfillen:

a) die Wertpapiere oder Wertpapiere derselben Gat-
tung sind bereits langer als 18 Monate zum Handel
an dem anderen organisierten Markt zugelassen,

b) fir die Wertpapiere wurde, sofern sie nach dem
30. Juni 1983 und bis einschlieBlich 31. Dezember
2003 erstmalig bérsennotiert wurden, ein Prospekt
gebilligt nach den Vorschriften des Borsengeset-
zes oder den Vorschriften anderer Staaten des
Européischen Wirtschaftsraums, die auf Grund der
Richtlinie 80/390/EWG des Rates vom 17. Mérz
1980 zur Koordinierung der Bedingungen fiur die
Erstellung, die Kontrolle und die Verbreitung des
Prospekts, der fiir die Zulassung von Wertpapieren
zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbérse
zu verdffentlichen ist (ABI. EG Nr. L 100 S. 1) in der
jeweils geltenden Fassung oder auf Grund der
Richtlinie 2001/34/EG des Europdischen Parla-
ments und des Rates vom 28. Mai 2001 Uber die
Zulassung von Wertpapieren zur amtlichen Bér-
sennotierung und Uber die hinsichtlich dieser Wert-
papiere zu verdffentlichenden Informationen (ABI.
EG Nr. L 184 S. 1) in der jeweils geltenden Fassung
erlassen worden sind; wurden die Wertpapiere
nach dem 31. Dezember 2003 erstmalig zum Han-
del an einem organisierten Markt zugelassen,
muss die Zulassung zum Handel an dem anderen
organisierten Markt mit der Billigung eines Pro-
spekts einhergegangen sein, der in einer in § 14
Abs. 2 genannten Art und Weise veroffentlicht
wurde,

c) der Emittent der Wertpapiere hat die auf Grund der
Richtlinien der Europaischen Gemeinschaft erlas-
senen Vorschriften betreffend die Zulassung zum
Handel an dem anderen organisierten Markt und
die hiermit im Zusammenhang stehenden Informa-
tionspflichten erflillt,

d) der Zulassungsantragsteller erstellt ein zusam-
menfassendes Dokument in deutscher Sprache,

e) das zusammenfassende Dokument nach Buchsta-
be d wird in einer in § 14 vorgesehenen Art und
Weise verdffentlicht und

f) der Inhalt dieses zusammenfassenden Dokuments
entspricht den Anforderungen des § 5 Abs. 2 Satz 2.
Ferner ist in diesem Dokument anzugeben, wo der
neueste Prospekt sowie Finanzinformationen, die
vom Emittenten entsprechend den fir ihn gelten-
den Publizitdtsvorschriften offen gelegt werden,
erhaltlich sind.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann im Ein-
vernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bun-
desrates bedarf, bestimmen, welche Voraussetzungen
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die Angaben in den in Absatz 1 Nr. 2 und 3 sowie Absatz 2
Nr. 3 und 4 genannten Dokumenten im Einzelnen erfillen
missen, um gleichwertig im Sinne des Absatzes 1 Nr. 2
oder 3 oder im Sinne des Absatzes 2 Nr. 3 oder 4 zu sein.
Dies kann auch in der Weise geschehen, dass Vorschrif-
ten des deutschen Rechts oder des Rechts anderer Staa-
ten des Europaischen Wirtschaftsraums bezeichnet wer-
den, bei deren Anwendung die Gleichwertigkeit gegeben
ist. Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundes-
anstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht Gbertragen.

Abschnitt 2

Erstellung des Prospekts

§5
Prospekt

(1) Der Prospekt muss unbeschadet der Bestimmun-
gen des § 8 Abs. 2 in leicht analysierbarer und verstéandli-
cher Form s&mtliche Angaben enthalten, die im Hinblick
auf den Emittenten und die 6ffentlich angebotenen oder
zum Handel an einem organisierten Markt zugelassenen
Wertpapiere notwendig sind, um dem Publikum ein
zutreffendes Urteil Uber die Vermbgenswerte und Ver-
bindlichkeiten, die Finanzlage, die Gewinne und Verluste,
die Zukunftsaussichten des Emittenten und jedes Garan-
tiegebers sowie Uber die mit diesen Wertpapieren ver-
bundenen Rechte zu ermdglichen. Insbesondere muss
der Prospekt Angaben Uber den Emittenten und Uber die
Wertpapiere, die &ffentlich angeboten oder zum Handel
an einem organisierten Markt zugelassen werden sollen,
enthalten. Der Prospekt muss in einer Form abgefasst
sein, die sein Verstandnis und seine Auswertung erleich-
tern.

(2) Der Prospekt muss eine Zusammenfassung enthal-
ten. In der Zusammenfassung sind kurz und allgemein
verstandlich die wesentlichen Merkmale und Risiken zu
nennen, die auf den Emittenten, jeden Garantiegeber und
die Wertpapiere zutreffen. Die Zusammenfassung muss
Warnhinweise enthalten, dass

1. sie als EinfUhrung zum Prospekt verstanden werden
sollte,

2. der Anleger jede Entscheidung zur Anlage in die
betreffenden Wertpapiere auf die Priifung des gesam-
ten Prospekts stiitzen sollte,

3. fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf
Grund der in einem Prospekt enthaltenen Informatio-
nen geltend gemacht werden, der als Klager auftre-
tende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des
Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben kénnte
und

4. diejenigen Personen, die die Verantwortung flr die
Zusammenfassung einschlieBlich einer Ubersetzung
hiervon Ubernommen haben, oder von denen deren
Erlass ausgeht, haftbar gemacht werden kdnnen,
jedoch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung
irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn
sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts
gelesen wird.
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Betrifft der Prospekt die Zulassung von Nichtdividenden-
werten mit einer Mindeststiickelung von 50 000 Euro zum
Handel an einem organisierten Markt, muss keine
Zusammenfassung erstellt werden.

(3) Der Prospekt ist mit dem Datum seiner Erstellung
zu versehen und vom Anbieter zu unterzeichnen. Sollen
auf Grund des Prospekts Wertpapiere zum Handel an
einem organisierten Markt zugelassen werden, ist der
Prospekt vom Zulassungsantragsteller zu unterzeichnen.

(4) Der Prospekt muss Namen und Funktionen, bei
juristischen Personen oder Gesellschaften die Firma und
den Sitz der Personen oder Gesellschaften angeben, die
fur seinen Inhalt die Verantwortung Gbernehmen; er muss
eine Erklarung dieser Personen oder Gesellschaften ent-
halten, dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine
wesentlichen Umstande ausgelassen sind. Im Falle des
Absatzes 3 Satz 2 hat stets auch das Kreditinstitut,
Finanzdienstleistungsinstitut oder nach § 53 Abs. 1 Satz 1
oder § 53b Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes tatige
Unternehmen, mit dem der Emittent zusammen die
Zulassung der Wertpapiere beantragt, die Verantwortung
zu Ubernehmen und muss der Prospekt dessen Erklarung
nach Satz 1 enthalten.

§6
Basisprospekt

(1) Fur die folgenden Wertpapierarten kann der Anbie-
ter oder der Zulassungsantragsteller einen Basisprospekt
erstellen, der alle nach den §§ 5 und 7 notwendigen
Angaben zum Emittenten und den 6ffentlich anzubieten-
den oder zum Handel an einem organisierten Markt zuzu-
lassenden Wertpapieren enthalten muss, nicht jedoch die
endgliltigen Bedingungen des Angeboits:

1. Nichtdividendenwerte sowie Optionsscheine jeglicher
Art, die im Rahmen eines Angebotsprogramms aus-
gegeben werden;

2. Nichtdividendenwerte, die dauernd oder wiederholt
von Einlagenkreditinstituten begeben werden,

a) sofern die Wertpapiere durch in ein Deckungsre-
gister eingetragene  Vermdgensgegenstinde
gedeckt werden, die eine ausreichende Deckung
der aus den betreffenden Wertpapieren erwach-
senden Verbindlichkeiten bis zum Félligkeitstermin
bieten, und

b) sofern die Vermdgensgegenstinde im Sinne des
Buchstaben a im Falle der Insolvenz des Einlagen-
kreditinstituts unbeschadet der auf Grund der
Richtlinie 2001/24/EG des Europdischen Parla-
ments und des Rates vom 4. April 2001 Uber die
Sanierung und Liquidation von Kreditinstituten
(ABI. EG Nr. L 125 S. 15) erlassenen Vorschriften
vorrangig zur Rickzahlung des Kapitals und der
aufgelaufenen Zinsen bestimmt sind.

(2) Die Angaben des Basisprospekts sind erforderli-
chenfalls durch aktualisierte Angaben zum Emittenten
und zu den Wertpapieren, die &ffentlich angeboten oder
zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen
werden sollen, nach MaBgabe des § 16 zu ergénzen.

(3) Werden die endgiiltigen Bedingungen des Ange-
bots weder in den Basisprospekt noch in einen Nachtrag
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nach § 16 aufgenommen, hat der Anbieter oder Zulas-
sungsantragsteller sie spatestens am Tag des 6ffentli-
chen Angebots in der in § 14 genannten Art und Weise zu
verdffentlichen. Der Anbieter oder Zulassungsantragstel-
ler hat die endgultigen Bedingungen des Angebots
zudem spétestens am Tag der Verdéffentlichung bei der
Bundesanstalt zu hinterlegen. Ist eine fristgerechte Verof-
fentlichung oder Hinterlegung aus praktischen Griinden
nicht durchfiihrbar, ist sie unverziiglich nachzuholen. § 8
Abs. 1 Satz 1 und 2 ist in den in Satz 1 genannten Fallen
entsprechend anzuwenden.

§7
Mindestangaben

Die Mindestangaben, die in einen Prospekt aufzuneh-
men sind, bestimmen sich nach der Verordnung (EG)
Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 zur
Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des Européischen
Parlaments und des Rates betreffend die in Prospekten
enthaltenen Informationen sowie das Format, die Auf-
nahme von Informationen mittels Verweis und die Verdf-
fentlichung solcher Prospekte und die Verbreitung von
Werbung (ABI. EU Nr. L149S.1,Nr. L215 S. 3).

§8
Nichtaufnahme von Angaben

(1) Firden Fall, dass der Ausgabepreis der Wertpapie-
re (Emissionspreis) und die Gesamtzahl der o&ffentlich
angebotenen Wertpapiere (Emissionsvolumen) im Pro-
spekt nicht genannt werden kénnen, muss der Prospekt
die Kriterien oder die Bedingungen angeben, anhand
deren die Werte ermittelt werden. Abweichend hiervon
kann bezlglich des Emissionspreises der Prospekt auch
den Hochstpreis angeben. Enthalt der Prospekt nicht die
nach Satz 1 oder Satz 2 erforderlichen Kriterien oder
Bedingungen, hat der Erwerber das Recht, seine auf den
Abschluss des Vertrages gerichtete Willenserklarung
innerhalb von zwei Werktagen nach Hinterlegung des
endglltigen Emissionspreises und des Emissionsvolu-
mens zu widerrufen. Der Widerruf muss keine Begriin-
dung enthalten und ist in Textform gegeniber der im Pro-
spekt als Empfénger des Widerrufs bezeichneten Person
zu erklaren; zur Fristwahrung gentgt die rechtzeitige
Absendung. Auf die Rechtsfolgen des Widerrufs ist § 357
des Birgerlichen Gesetzbuchs entsprechend anzuwen-
den. Der Anbieter oder Zulassungsantragsteller muss
den endgultigen Emissionspreis und das Emissionsvolu-
men unverziglich nach deren Festlegung in einer nach
§ 14 Abs. 2 zuladssigen Art und Weise veréffentlichen.
Erfolgt kein 6ffentliches Angebot, sind der endgultige
Emissionspreis und das Emissionsvolumen spétestens
einen Werktag vor der Einfihrung der Wertpapiere zu ver-
offentlichen. Werden Nichtdividendenwerte eingefihrt,
ohne dass ein &ffentliches Angebot erfolgt, kann die Ver-
offentlichung nach Satz 6 nachtraglich vorgenommen
werden, wenn die Nichtdividendenwerte wéhrend einer
langeren Dauer und zu veranderlichen Preisen ausgege-
ben werden. Der endgulltige Emissionspreis und das
Emissionsvolumen sind zudem stets am Tag der Verdf-
fentlichung bei der Bundesanstalt zu hinterlegen. Der
Prospekt muss in den Féllen des Satzes 3 an hervorgeho-
bener Stelle eine Belehrung liber das Widerrufsrecht ent-
halten.
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(2) Die Bundesanstalt kann gestatten, dass bestimmte
Angaben, die nach diesem Gesetz oder der Verordnung
(EG) Nr. 809/2004 vorgeschrieben sind, nicht aufgenom-
men werden missen, wenn

1. die Verbreitung dieser Angaben dem 6&ffentlichen Inte-
resse zuwiderlauft,

2. die Verbreitung dieser Angaben dem Emittenten
erheblichen Schaden zufligt, sofern die Nichtverof-
fentlichung das Publikum nicht Uber die fir eine fun-
dierte Beurteilung des Emittenten, des Anbieters, des
Garantiegebers und der Wertpapiere, auf die sich der
Prospekt bezieht, wesentlichen Tatsachen und Um-
stande tauscht, oder

3. die Angaben fiir das spezielle Angebot oder fiir die
spezielle Zulassung zum Handel an einem organisier-
ten Markt von untergeordneter Bedeutung und nicht
geeignet sind, die Beurteilung der Finanzlage und der
Entwicklungsaussichten des Emittenten, Anbieters
oder Garantiegebers zu beeinflussen.

(3) Sind bestimmte Angaben, die nach der Verordnung
(EG) Nr. 809/2004 in den Prospekt aufzunehmen sind,
dem Tatigkeitsbereich oder der Rechtsform des Emitten-
ten oder den Wertpapieren, auf die sich der Prospekt
bezieht, ausnahmsweise nicht angemessen, hat der Pro-
spekt unbeschadet einer angemessenen Information des
Publikums Angaben zu enthalten, die den geforderten
Angaben gleichwertig sind.

§9

Giiltigkeit des
Prospekts, des Basisprospekts
und des Registrierungsformulars

(1) Ein Prospekt ist nach seiner Veréffentlichung zwolf
Monate lang fiir 6ffentliche Angebote oder Zulassungen
zum Handel an einem organisierten Markt gultig, sofern
er um die nach § 16 erforderlichen Nachtrdge ergénzt
wird.

(2) Im Falle eines Angebotsprogramms ist der Basis-
prospekt nach seiner Verdffentlichung zwdlf Monate lang
gultig.

(3) Bei Nichtdividendenwerten im Sinne des § 6 Abs. 1
Nr. 2 ist der Prospekt giltig, bis keines der betroffenen
Wertpapiere mehr dauernd oder wiederholt ausgegeben
wird.

(4) Ein hinterlegtes Registrierungsformular im Sinne
von § 12 Abs. 1 Satz 3 ist zwdIf Monate giiltig. Das Regis-
trierungsformular ist zusammen mit der Wertpapierbe-
schreibung und der Zusammenfassung als guiltiger Pro-
spekt anzusehen.

(5) Nach Ablauf der Gultigkeit darf auf Grund dieses
Prospekts kein neues &ffentliches Angebot von Wertpa-
pieren erfolgen oder deren Zulassung zum Handel an
einem organisierten Markt beantragt werden.

§10
Jahrliches Dokument

(1) Ein Emittent, dessen Wertpapiere zum Handel an
einem organisierten Markt zugelassen sind, hat mindes-
tens einmal jahrlich dem Publikum ein Dokument in der in
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Satz 2 vorgesehenen Weise zur Verfligung zu stellen, das
alle Informationen enthélt oder auf sie verweist, die der
Emittent in den vorausgegangenen zwolf Monaten auf
Grund

1. der §§ 15, 153, 25 oder 26 des Wertpapierhandelsge-
setzes,

2. des § 39 Abs. 1 Nr. 3 und Abs. 2 des Bdrsengesetzes
in Verbindung mit dem Zweiten Kapitel der Borsenzu-
lassungs-Verordnung,

3. der §§ 42 und 54 des Borsengesetzes in Verbindung
mit einer Bérsenordnung oder

4. der den Nummern 1 bis 3 entsprechenden auslandi-
schen Vorschriften

verdffentlicht oder dem Publikum zur Verfiigung gestellt
hat. Das Dokument ist dem Publikum zur Verfligung zu
stellen, indem es entsprechend § 14 Abs. 2 in der dort
beschriebenen Weise verdéffentlicht wird.

(2) Der Emittent hat das Dokument nach der Offenle-
gung des Jahresabschlusses bei der Bundesanstalt zu
hinterlegen. Verweist das Dokument auf Angaben, so ist
anzugeben, wo diese zu erhalten sind.

(3) Die in Absatz 1 genannte Verpflichtung gilt nicht fir
Emittenten von Nichtdividendenwerten mit einer Min-
deststlickelung von 50 000 Euro.

§11
Angaben in Form eines Verweises

(1) Der Prospekt kann Angaben in Form eines Verwei-
ses auf ein oder mehrere zuvor oder gleichzeitig verdf-
fentlichte Dokumente enthalten, die nach diesem Gesetz,
insbesondere nach § 10, oder den in anderen Staaten
des Européischen Wirtschaftsraums zur Umsetzung der
Richtlinie 2003/71/EG des Européischen Parlaments und
des Rates vom 4. November 2003 betreffend den Pro-
spekt, der beim &ffentlichen Angebot von Wertpapieren
oder bei deren Zulassung zum Handel zu verdffentlichen
ist, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG (ABI. EU
Nr. L 345 S. 64) erlassenen Vorschriften oder nach dem
Borsengesetz oder den in anderen Staaten des Européi-
schen Wirtschaftsraums zur Umsetzung der Titel IV und V
der Richtlinie 2001/34/EG erlassenen Vorschriften von
der zustandigen Behoérde gebilligt oder bei ihr hinterlegt
wurden. Dabei muss es sich um die aktuellsten Angaben
handeln, die dem Emittenten zur Verfiigung stehen. Die
Zusammenfassung darf keine Angaben in Form eines
Verweises enthalten.

(2) Werden Angaben in Form eines Verweises aufge-
nommen, muss der Prospekt eine Liste enthalten, die
angibt, an welchen Stellen Angaben im Wege des Verwei-
ses in den Prospekt aufgenommen worden sind, um wel-
che Angaben es sich handelt und wo die im Wege des
Verweises einbezogenen Angaben verdffentlicht sind.

§12

Prospekt aus einem
oder mehreren Einzeldokumenten

(1) Der Prospekt kann als ein einziges Dokument oder
in mehreren Einzeldokumenten erstellt werden. Besteht
ein Prospekt aus mehreren Einzeldokumenten, so sind
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die geforderten Angaben auf ein Registrierungsformular,
eine Wertpapierbeschreibung und eine Zusammenfas-
sung aufzuteilen. Das Registrierungsformular muss die
Angaben zum Emittenten enthalten. Die Wertpapierbe-
schreibung muss die Angaben zu den Wertpapieren, die
offentlich angeboten oder zum Handel an einem organi-
sierten Markt zugelassen werden sollen, enthalten. Fir
die Zusammenfassung gilt § 5 Abs. 2 Satz 2 bis 4. Ein
Basisprospekt darf nicht in mehreren Einzeldokumenten
erstellt werden.

(2) Ein Emittent, dessen Registrierungsformular be-
reits von der Bundesanstalt gebilligt wurde, ist zur Erstel-
lung der Wertpapierbeschreibung und der Zusammen-
fassung verpflichtet, wenn die Wertpapiere o&ffentlich
angeboten oder zum Handel an einem organisierten
Markt zugelassen werden.

(8) Im Falle des Absatzes 2 enthalt die Wertpapier-
beschreibung die Angaben, die im Registrierungsformular
enthalten sein missen, wenn es seit der Billigung des
letzten aktualisierten Registrierungsformulars oder eines
Nachtrags nach § 16 zu erheblichen Veranderungen oder
neuen Entwicklungen gekommen ist, die sich auf die
Beurteilung durch das Publikum auswirken kénnten. Die
Wertpapierbeschreibung und die Zusammenfassung wer-
den von der Bundesanstalt gesondert gebilligt.

(4) Hat ein Emittent nur ein nicht gebilligtes Registrie-
rungsformular hinterlegt, so bediirfen alle Dokumente der
Billigung der Bundesanstalt.

Abschnitt 3

Billigung und
Verodffentlichung des Prospekts

§13
Billigung des Prospekts

(1) Ein Prospekt darf vor seiner Billigung nicht verof-
fentlicht werden. Die Bundesanstalt entscheidet tber die
Billigung nach Abschluss einer Vollstdndigkeitsprifung
des Prospekts einschlieBlich einer Prifung der Koharenz
und Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen.

(2) Die Bundesanstalt teilt dem Anbieter oder dem
Zulassungsantragsteller innerhalb von zehn Werktagen
nach Eingang des Prospekts ihre Entscheidung mit. Die
Frist betrégt 20 Werktage, wenn das 6ffentliche Angebot
Wertpapiere eines Emittenten betrifft, dessen Wertpapie-
re noch nicht zum Handel an einem in einem Staat des
Européischen Wirtschaftsraums gelegenen organisierten
Markt zugelassen sind und der Emittent zuvor keine
Wertpapiere 6ffentlich angeboten hat.

(3) Hat die Bundesanstalt Anhaltspunkte, dass der
Prospekt unvollsténdig ist oder es ergdnzender Informa-
tionen bedarf, so gelten die in Absatz 2 genannten Fristen
erst ab dem Zeitpunkt, an dem diese Informationen ein-
gehen. Die Bundesanstalt soll den Anbieter oder Zulas-
sungsantragsteller hierliber innerhalb von zehn Werkta-
gen ab Eingang des Prospekts unterrichten.

(4) Die Bundesanstalt macht die gebilligten Prospekte
auf ihrer Internetseite fur jeweils zwolf Monate zugang-
lich.
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(5) Die Bundesanstalt kann vom Anbieter oder Zulas-
sungsantragsteller verlangen, dass der Prospekt ein-
schlieBlich der Ubersetzung der Zusammenfassung ihr in
elektronischer Form Ubermittelt wird. Hat der Anbieter
oder Zulassungsantragsteller die in Satz 1 genannten
Dokumente bereits in Papierform eingereicht, hat er
gegenuber der Bundesanstalt schriftlich zu erkléren,
dass die in elektronischer Form Ubermittelten Dokumente
mit den eingereichten Dokumenten Ubereinstimmen.

§14

Hinterlegung und
Veréffentlichung des Prospekts

(1) Nach seiner Billigung hat der Anbieter oder Zulas-
sungsantragsteller den Prospekt bei der Bundesanstalt
zu hinterlegen und unverziiglich, spatestens einen Werk-
tag vor Beginn des 6ffentlichen Angebots, nach Absatz 2
zu veroffentlichen. Werden die Wertpapiere ohne 6ffentli-
ches Angebot in den Handel an einem organisierten
Markt eingefiihrt, ist Satz 1 mit der MaBgabe entspre-
chend anzuwenden, dass fiir den Zeitpunkt der spates-
ten Veroffentlichung anstelle des Beginns des 6ffentli-
chen Angebots die Einfilhrung der Wertpapiere maBge-
bend ist. Findet vor der Einfihrung der Wertpapiere ein
Handel von Bezugsrechten im organisierten Markt statt,
muss der Prospekt mindestens einen Werktag vor dem
Beginn dieses Handels veréffentlicht werden. Im Falle
eines ersten offentlichen Angebots einer Gattung von
Aktien, fir die der Emittent noch keine Zulassung zum
Handel an einem organisierten Markt erhalten hat, muss
die Frist zwischen dem Zeitpunkt der Verdffentlichung
des Prospekts nach Satz 1 und dem Abschluss des
Angebots mindestens sechs Werktage betragen.

(2) Der Prospekt ist zu veroffentlichen

1. in einer oder mehreren Wirtschafts- oder Tageszeitun-
gen, die in den Staaten des Europaischen Wirt-
schaftsraums, in denen das 6ffentliche Angebot
unterbreitet oder die Zulassung zum Handel ange-
strebt wird, weit verbreitet sind,

2. indem der Prospekt in gedruckter Form zur kostenlo-
sen Ausgabe an das Publikum bereitgehalten wird

a) bei den zustandigen Stellen des organisierten
Marktes, an dem die Wertpapiere zum Handel
zugelassen werden sollen,

b) beim Emittenten,

c) bei den Instituten im Sinne des § 1 Abs. 1b des
Kreditwesengesetzes oder den nach § 53 Abs. 1
Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesen-
gesetzes tatigen Unternehmen, die die Wertpapie-
re platzieren oder verkaufen, oder

d) beiden Zahlstellen,
3. auf der Internetseite
a) des Emittenten,

b) der Institute im Sinne des § 1 Abs. 1b des Kredit-
wesengesetzes oder der nach § 53 Abs. 1 Satz 1
oder § 53b Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes
tatigen Unternehmen, die die Wertpapiere platzie-
ren oder verkaufen, oder

c) der Zahlstellen oder
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4. auf der Internetseite des organisierten Marktes, fir
den die Zulassung zum Handel beantragt wurde.

(3) Der Anbieter oder der Zulassungsantragsteller hat
der Bundesanstalt Datum und Ort der Veréffentlichung
des Prospektis unverziiglich schriftich mitzuteilen.
Zudem hat er in einer oder mehreren Zeitungen im Sinne
des Absatzes 2 Nr. 1 eine Mitteilung zu verdffentlichen,
aus der hervorgeht, wie der Prospekt verdffentlicht wor-
denist und wo er erhéltlich ist.

(4) Wird der Prospekt in mehreren Einzeldokumenten
erstellt oder enthalt er Angaben in Form eines Verweises,
kénnen die den Prospekt bildenden Dokumente und
Angaben getrennt in einer der in Absatz 2 genannten Art
und Weise veréffentlicht werden. In jedem Einzeldoku-
ment ist anzugeben, wo die anderen Einzeldokumente
erhéltlich sind, die zusammen mit diesem den vollstan-
digen Prospekt bilden.

(5) Wird der Prospekt im Internet veréffentlicht, so
muss dem Anleger vom Anbieter, vom Zulassungsan-
tragsteller oder von den Instituten im Sinne des § 1
Abs. 1b des Kreditwesengesetzes oder den nach § 53
Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesen-
gesetzes tatigen Unternehmen, die die Wertpapiere plat-
zieren oder verkaufen, auf Verlangen eine Papierversion
kostenlos zur Verfiigung gestellt werden.

(6) Der hinterlegte Prospekt wird von der Bundesan-
stalt zehn Jahre aufbewahrt. Die Aufbewahrungsfrist
beginnt mit dem Schluss des Kalenderjahres, in dem der
Prospekt hinterlegt worden ist.

§15
Werbung

(1) Jede Art von Werbung, die sich auf ein 6ffentliches
Angebot von Wertpapieren oder auf eine Zulassung zum
Handel an einem organisierten Markt bezieht, muss nach
MaBgabe der Absatze 2 bis 5 erfolgen. Die Absatze 2
bis 4 sind nur anzuwenden, wenn das 6ffentliche Ange-
bot von Wertpapieren oder die Zulassung von Wertpapie-
ren zum Handel an einem organisierten Markt prospekt-
pflichtig ist.

(2) In allen Werbeanzeigen ist darauf hinzuweisen,
dass ein Prospekt verdffentlicht wurde oder zur Verdf-
fentlichung ansteht und wo die Anleger ihn erhalten koén-
nen.

(8) Werbeanzeigen mussen als solche klar erkennbar
sein. Die darin enthaltenen Angaben durfen nicht unrich-
tig oder irrefiihrend sein. Die Angaben dirfen darlber
hinaus nicht im Widerspruch zu den Angaben stehen, die
der Prospekt enthélt oder die im Prospekt enthalten sein
mussen, falls dieser erst zu einem spéteren Zeitpunkt
verdffentlicht wird.

(4) Alle Uber das o6ffentliche Angebot oder die Zulas-
sung zum Handel an einem organisierten Markt verbreite-
ten Informationen, auch wenn sie nicht zu Werbezwecken
dienen, missen mit den im Prospekt enthaltenen Anga-
ben Ubereinstimmen.

(5) Besteht nach diesem Gesetz keine Prospektpflicht,
muss der Anbieter wesentliche Informationen Uber den
Emittenten oder Uber ihn selbst, die sich an qualifizierte
Anleger oder besondere Anlegergruppen richten, ein-
schlieBlich Informationen, die im Verlauf von Veranstal-
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tungen betreffend Angebote von Wertpapieren mitgeteilt
werden, allen qualifizierten Anlegern oder allen besonde-
ren Anlegergruppen, an die sich das Angebot ausschlie3-
lich richtet, mitteilen. Muss ein Prospekt verdffentlicht
werden, sind solche Informationen in den Prospekt oder
in einen Nachtrag zum Prospekt geméaB § 16 Abs. 1 auf-
zunehmen.

(6) Hat die Bundesanstalt Anhaltspunkte fiir einen Ver-
stoB gegen die Absatze 2 bis 5, kann sie anordnen, dass
die Werbung fur jeweils hdchstens zehn aufeinander fol-
gende Tage auszusetzen ist. Die Bundesanstalt kann die
Werbung mit Angaben untersagen, die geeignet sind,
Uber den Umfang der Priifung nach § 13 oder § 16 irrezu-
fuhren. Vor allgemeinen MaBnahmen nach Satz 2 sind die
Spitzenverbdnde der betroffenen Wirtschaftskreise und
des Verbraucherschutzes zu héren.

§16
Nachtrag zum Prospekt

(1) Jeder wichtige neue Umstand oder jede wesent-
liche Unrichtigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthalte-
nen Angaben, die die Beurteilung der Wertpapiere beein-
flussen kdnnten und die nach der Billigung des Prospekts
und vor dem endguiltigen Schluss des 6ffentlichen Ange-
bots oder der Einfihrung oder Einbeziehung in den Han-
del auftreten oder festgestellt werden, missen in einem
Nachtrag zum Prospekt genannt werden. Der Anbieter
oder Zulassungsantragsteller muss den Nachtrag bei der
Bundesanstalt einreichen. Der Nachtrag ist innerhalb von
hdchstens sieben Werktagen nach Eingang bei der Bun-
desanstalt nach § 13 zu billigen. Nach der Billigung muss
der Anbieter oder Zulassungsantragsteller den Nachtrag
unverziglich in derselben Art und Weise wie den
urspringlichen Prospekt nach § 14 verdffentlichen.

(2) Die Zusammenfassung und etwaige Ubersetzun-
gen davon sind um die im Nachtrag enthaltenen Informa-
tionen zu erganzen.

(3) Anleger, die vor der Veroffentlichung des Nachtrags
eine auf den Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere
gerichtete Willenserklarung abgegeben haben, kénnen
diese innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach Ver-
offentlichung des Nachtrags widerrufen, sofern noch
keine Erflllung eingetreten ist. § 8 Abs. 1 Satz 3 bis 5 ist
mit der MaBgabe entsprechend anzuwenden, dass an die
Stelle der im Prospekt als Empféanger des Widerrufs
bezeichneten Person die im Nachtrag als Empfénger des
Widerrufs bezeichnete Person tritt. Der Nachtrag muss
an hervorgehobener Stelle eine Belehrung Uber das
Widerrufsrecht nach Satz 1 enthalten.

Abschnitt 4

Grenziiberschreitende Angebote
und Zulassung zum Handel

§17

Grenziiberschreitende
Geltung gebilligter Prospekte

(1) Soll ein Wertpapier auch oder ausschlieBlich in
einem oder mehreren anderen Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraums 6ffentlich angeboten oder zum Handel
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an einem organisierten Markt zugelassen werden, so ist
unbeschadet des § 24 der von der Bundesanstalt gebil-
ligte Prospekt einschlieBlich etwaiger Nachtrége in belie-
big vielen Aufnahmestaaten ohne zuséatzliches Billi-
gungsverfahren fir ein &ffentliches Angebot oder fur die
Zulassung zum Handel gultig, sofern die zusténdige
Behoérde jedes Aufnahmestaates nach § 18 unterrichtet
wird.

(2) Sind seit der Billigung des Prospekts wichtige neue
Umstéande oder wesentliche Unrichtigkeiten im Sinne von
§ 16 aufgetreten, hat die Bundesanstalt vom Anbieter
oder Zulassungsantragsteller die Einreichung eines
Nachtrags zum Prospekt zur Billigung und dessen Verof-
fentlichung zu verlangen. Hat die Bundesanstalt Anhalts-
punkte daflr, dass ein Nachtrag nach § 16 zu veroffent-
lichen ist, kann sie diese nach § 23 der zusté&ndigen
Behorde des Herkunftsstaates tibermitteln.

(3) Ein von der zustandigen Behdrde eines anderen
Staates des Européischen Wirtschaftsraums gebilligter
Prospekt einschlieBlich etwaiger Nachtrage ist in der
Bundesrepublik Deutschland ohne zuséatzliches Billi-
gungsverfahren fir ein &ffentliches Angebot oder fir die
Zulassung zum Handel glltig, sofern die Bundesanstalt
nach den § 18 entsprechenden Vorschriften des Her-
kunftsstaates unterrichtet wird und die Sprache des Pro-
spekts die Anforderungen des § 19 Abs. 4 und 5 erflillt.

§18
Bescheinigung der Billigung

(1) Die Bundesanstalt Ubermittelt den zustédndigen
Behoérden der Aufnahmestaaten auf Antrag des Anbieters
oder Zulassungsantragstellers innerhalb von drei Werkta-
gen eine Bescheinigung Uber die Billigung des Pro-
spekts, aus der hervorgeht, dass der Prospekt geméaB
diesem Gesetz erstellt wurde, sowie eine Kopie dieses
Prospekts. Wird der Antrag zusammen mit der Einrei-
chung des Prospekts zur Billigung gestellt, so betragt die
Frist nach Satz 1 einen Werktag nach Billigung des Pro-
spekts. Der Anbieter oder Zulassungsantragsteller hat
dem Antrag die Ubersetzungen der Zusammenfassung
gemaB der fir den Prospekt geltenden Sprachenrege-
lung des jeweiligen Aufnahmemitgliedstaates beizufl-
gen.

(2) Absatz 1 ist auf gebilligte Nachtrdge zum Prospekt
entsprechend anzuwenden.

(3) Im Falle einer Gestattung nach § 8 Abs. 2 oder
Abs. 3 sind die Vorschriften, auf denen sie beruht, in der
Bescheinigung zu nennen und ihre Anwendung zu
begriinden.

Abschnitt 5

Sprachenregelung und
Emittenten mit Sitz in Drittstaaten

§19
Sprachenregelung

(1) Werden Wertpapiere, fir die der Herkunftsstaat des
Emittenten die Bundesrepublik Deutschland ist, im Inland
offentlich angeboten oder wird im Inland die Zulassung
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zum Handel an einem organisierten Markt beantragt und
nicht auch in einem anderen Staat oder mehreren ande-
ren Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums, ist der
Prospekt in deutscher Sprache zu erstellen. Die Bundes-
anstalt kann die Erstellung eines Prospekts in einer in
internationalen Finanzkreisen gebr&uchlichen Sprache
gestatten, sofern der Prospekt auch eine Ubersetzung
der Zusammenfassung in die deutsche Sprache enthalt
und im Einzelfall unter Beriicksichtigung der Art der Wert-
papiere eine ausreichende Information des Publikums
gewahrleistet erscheint.

(2) Werden Wertpapiere, fur die der Herkunftsstaat des
Emittenten die Bundesrepublik Deutschland ist, nicht im
Inland 6ffentlich angeboten und wird nicht im Inland die
Zulassung an einem organisierten Markt beantragt, son-
dern nur in einem anderen Staat oder mehreren anderen
Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums, kann der
Anbieter oder Zulassungsantragsteller den Prospekt
nach seiner Wahl in einer von der zustandigen Behdérde
des Aufnahmestaates oder den zusténdigen Behdrden
der Aufnahmestaaten anerkannten Sprache oder in einer
in internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache
erstellen. In den Fallen des Satzes 1 ist der Prospekt zu-
sétzlich in einer von der Bundesanstalt anerkannten oder
in internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache
zu erstellen, sofern eine solche Sprache nicht bereits
nach Satz 1 gewéhlt worden ist.

(8) Werden Wertpapiere, fir die der Herkunftsstaat des
Emittenten die Bundesrepublik Deutschland ist, im Inland
offentlich angeboten oder wird im Inland die Zulassung
an einem organisierten Markt beantragt und werden die
Wertpapiere auch in einem anderen Staat oder mehreren
anderen Staaten des Europdaischen Wirtschaftsraums
offentlich angeboten oder wird auch dort die Zulassung
zum Handel beantragt, ist der Prospekt in deutscher oder
in einer in internationalen Finanzkreisen gebréuchlichen
Sprache zu erstellen. Ist der Prospekt nicht in deutscher
Sprache erstellt, muss er auch eine Ubersetzung der
Zusammenfassung in die deutsche Sprache enthalten.

(4) Werden Wertpapiere, fir die der Herkunftsstaat des
Emittenten nicht die Bundesrepublik Deutschland ist, im
Inland &ffentlich angeboten oder wird im Inland die Zulas-
sung zum Handel an einem organisierten Markt bean-
tragt, kann der Prospekt in einer von der Bundesanstalt
anerkannten Sprache oder in einer in internationalen
Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache erstellt werden.
Ist der Prospekt nicht in deutscher Sprache erstellt, muss
er auch eine Ubersetzung der Zusammenfassung in die
deutsche Sprache enthalten.

(5) Wird die Zulassung von Nichtdividendenwerten mit
einer Mindeststtickelung von 50 000 Euro zum Handel an
einem organisierten Markt in einem Staat oder mehreren
Staaten des Européischen Wirtschaftsraums beantragt,
kann der Prospekt in einer von der Bundesanstalt und der
zustandigen Behorde des Aufnahmestaates oder den
zusténdigen Behdrden der Aufnahmestaaten anerkann-
ten Sprache oder in einer in internationalen Finanzkreisen
gebrauchlichen Sprache erstellt werden.

§20
Drittstaatemittenten

(1) Die Bundesanstalt kann einen Prospekt, der von
einem Emittenten nach den fir ihn geltenden Rechtsvor-
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schriften eines Staates, der nicht Staat des Europaischen
Wirtschaftsraums ist, erstellt worden ist, flr ein 6ffentli-
ches Angebot oder die Zulassung zum Handel an einem
organisierten Markt billigen, wenn

1. dieser Prospekt nach den von internationalen Organi-
sationen von Wertpapieraufsichtsbehérden festgeleg-
ten internationalen Standards, einschlieBlich der
Offenlegungsstandards der International Organisation
of Securities Commissions (I0SCO), erstellt wurde
und

2. die Informationspflichten, auch in Bezug auf Finanzin-
formationen, den Anforderungen dieses Gesetzes
gleichwertig sind.

(2) Die §§ 17, 18 und 19 sind entsprechend anzuwen-
den.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann im Ein-
vernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz durch
Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des Bun-
desrates bedarf, bestimmen, unter welchen Vorausset-
zungen die Informationspflichten gleichwertig im Sinne
des Absatzes 1 Nr. 2 sind. Dies kann auch in der Weise
geschehen, dass Vorschriften bezeichnet werden, bei
deren Anwendung die Gleichwertigkeit gegeben ist. Das
Bundesministerium der Finanzen kann die Erméchtigung
durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht Ubertragen.

Abschnitt 6

Zustandige
Behoérde und Verfahren

§21
Befugnisse der Bundesanstalt

(1) Ist bei der Bundesanstalt ein Prospekt zur Billigung
eingereicht worden, kann sie vom Anbieter oder Zulas-
sungsantragsteller die Aufnahme zusatzlicher Angaben
in den Prospekt verlangen, wenn dies zum Schutz des
Publikums geboten erscheint.

(2) Die Bundesanstalt kann vom Emittenten, Anbieter
oder Zulassungsantragsteller Auskiinfte, die Vorlage von
Unterlagen und die Uberlassung von Kopien verlangen,
soweit dies zur Uberwachung der Einhaltung der Bestim-
mungen dieses Gesetzes erforderlich ist. Die Befugnis
nach Satz 1 besteht auch gegentber

1. einem mit dem Emittenten, dem Anbieter oder Zulas-
sungsantragsteller verbundenen Unternehmen,

2. demjenigen, bei dem Tatsachen die Annahme recht-
fertigen, dass er Anbieter im Sinne dieses Gesetzes
ist.

Im Falle des Satzes 2 Nr. 2 diirfen Auskinfte, die Vorlage
von Unterlagen und die Uberlassung von Kopien nur
insoweit verlangt werden, als sie fir die Prifung, ob es
sich um einen Anbieter im Sinne dieses Gesetzes han-
delt, erforderlich sind.

(3) Die Bundesanstalt kann von den Abschlusspriifern
und Mitgliedern von Aufsichts- oder Geschaftsfihrungs-
organen des Emittenten, des Anbieters oder Zulassungs-
antragstellers sowie von den mit der Platzierung des
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offentlichen Angebots oder der Zulassung zum Handel
beauftragten Instituten im Sinne des § 1 Abs. 1b des Kre-
ditwesengesetzes oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1
oder § 53b Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes tati-
gen Unternehmen Ausklnfte, die Vorlage von Unterlagen
und die Uberlassung von Kopien verlangen, soweit dies
zur Uberwachung der Einhaltung der Bestimmungen die-
ses Gesetzes erforderlich ist.

(4) Die Bundesanstalt hat ein 6ffentliches Angebot zu
untersagen, wenn entgegen § 3 kein Prospekt veroffent-
licht wurde, entgegen § 13 ein Prospekt verdffentlicht
wird, der Prospekt oder das Registrierungsformular nicht
mehr nach § 9 gliltig ist, die Billigung des Prospekts nicht
durch eine Bescheinigung im Sinne des § 18 Abs. 1 nach-
gewiesen worden ist oder der Prospekt nicht der Spra-
chenregelung des § 19 genligt. Hat die Bundesanstalt
Anhaltspunkte dafiir, dass gegen eine oder mehrere der
in Satz 1 genannten Bestimmungen verstoBen wurde,
kann sie jeweils anordnen, dass ein 6ffentliches Angebot
fur héchstens zehn Tage auszusetzen ist. Die nach Satz 2
gesetzte Frist beginnt mit der Bekanntgabe der Entschei-
dung.

(5) Die Bundesanstalt kann der Geschéftsfiihrung der
Borse und der Zulassungsstelle Daten einschlieBlich per-
sonenbezogener Daten Ubermitteln, wenn Tatsachen den
Verdacht begriinden, dass gegen Bestimmungen dieses
Gesetzes verstoBen worden ist und die Daten zur Erfll-
lung der in der Zustandigkeit der Geschaftsfihrung der
Borse oder der Zulassungsstelle liegenden Aufgaben
erforderlich sind.

(6) Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann
die Auskunft auf solche Fragen verweigern, deren Beant-
wortung ihn selbst oder einen der in § 383 Abs. 1 Nr. 1
bis 3 der Zivilprozessordnung bezeichneten Angehdérigen
der Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung oder eines Ver-
fahrens nach dem Gesetz Uber Ordnungswidrigkeiten
aussetzen wirde. Der Verpflichtete ist Gber sein Recht
zur Verweigerung der Auskunft zu belehren.

(7) Die Bundesanstalt darf personenbezogene Daten
nur zur Erfullung ihrer aufsichtlichen Aufgaben und fur
Zwecke der Zusammenarbeit nach MaBgabe des § 23
verwenden.

(8) Werden der Bundesanstalt bei einem Prospekt, auf
Grund dessen Wertpapiere zum Handel an einem organi-
sierten Markt zugelassen werden sollen, Umsténde
bekannt gegeben, auf Grund derer begriindete Anhalts-
punkte flr die wesentliche inhaltliche Unrichtigkeit oder
wesentliche inhaltliche Unvollstdndigkeit des Prospekts
bestehen, die zu einer Ubervorteilung des Publikums flih-
ren, stehen ihr die Befugnisse des Absatzes 2 zu. Die
Bundesanstalt kann in den Féllen des Satzes 1 vom
Anbieter verlangen, das 6ffentliche Angebot bis zur Kla-
rung des Sachverhalts auszusetzen. Steht die inhaltliche
Unrichtigkeit oder inhaltliche Unvollstandigkeit des Pro-
spekts fest, kann die Bundesanstalt die Billigung widerru-
fen und das 6ffentliche Angebot untersagen. Die Bundes-
anstalt kann nach Satz 1 erhobene Daten sowie Ent-
scheidungen nach den Satzen 2 und 3 der Geschaftsfiih-
rung der Boérse und inlédndischen sowie auslandischen
Zulassungsstellen Ubermitteln, soweit diese Informatio-
nen zur Erfillung deren Aufgaben erforderlich sind.
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§22
Verschwiegenheitspflicht

(1) Die bei der Bundesanstalt Beschéftigten und die
nach § 4 Abs. 3 des Finanzdienstleistungsaufsichtsge-
setzes beauftragten Personen diirfen die ihnen bei ihrer
Tatigkeit bekannt gewordenen Tatsachen, deren
Geheimhaltung im Interesse eines nach diesem Gesetz
Verpflichteten oder eines Dritten liegt, insbesondere
Geschéfts- und Betriebsgeheimnisse sowie personenbe-
zogene Daten, nicht unbefugt offenbaren oder verwerten,
auch wenn sie nicht mehr im Dienst sind oder ihre T&tig-
keit beendet ist. Dies gilt auch flir andere Personen, die
durch dienstliche Berichterstattung Kenntnis von den in
Satz 1 bezeichneten Tatsachen erhalten. Ein unbefugtes
Offenbaren oder Verwerten im Sinne des Satzes 1 liegt
insbesondere nicht vor, wenn Tatsachen weitergegeben
werden an

1. Strafverfolgungsbehérden oder fir Straf- und BuB-
geldsachen zusténdige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im 6ffentlichen Auftrag mit der
Uberwachung von Boérsen oder anderen Méarkten, an
denen Finanzinstrumente gehandelt werden, des
Handels mit Finanzinstrumenten oder Devisen, von
Kreditinstituten, Finanzdienstleistungsinstituten, In-
vestmentgesellschaften, Finanzunternehmen oder
Versicherungsunternehmen betraute Stellen sowie
von diesen beauftragte Personen,

soweit diese Stellen die Informationen zur Erfiillung ihrer
Aufgaben benétigen. Fur die bei diesen Stellen beschéf-
tigten Personen gilt die Verschwiegenheitspflicht nach
Satz 1 entsprechend. An eine Stelle eines anderen Staa-
tes dirfen die Tatsachen nur weitergegeben werden,
wenn diese Stelle und die von ihr beauftragten Personen
einer dem Satz 1 entsprechenden Verschwiegenheits-
pflicht unterliegen.

(2) Die §§ 93, 97 und 105 Abs. 1, § 111 Abs. 5 in Ver-
bindung mit § 105 Abs. 1 sowie § 116 Abs. 1 der Abga-
benordnung gelten nicht fir die in Absatz 1 Satz 1 oder 2
genannten Personen, soweit sie zur Durchfiihrung dieses
Gesetzes tatig werden. Sie finden Anwendung, soweit
die Finanzbehdrden die Kenntnisse fiir die Durchfiihrung
eines Verfahrens wegen einer Steuerstraftat sowie eines
damit zusammenhingenden Besteuerungsverfahrens
bendtigen, an deren Verfolgung ein zwingendes 6ffentli-
ches Interesse besteht, und nicht Tatsachen betroffen
sind, die den in Absatz 1 Satz 1 oder 2 bezeichneten Per-
sonen durch eine Stelle eines anderen Staates im Sinne
des Absatzes 1 Satz 3 Nr. 2 oder durch von dieser Stelle
beauftragte Personen mitgeteilt worden sind.

§23

Zusammenarbeit mit
zustidndigen Stellen in anderen Staaten
des Europaischen Wirtschaftsraums

(1) Der Bundesanstalt obliegt die Zusammenarbeit mit
den fiir die Uberwachung &ffentlicher Angebote oder die
Zulassung von Wertpapieren an einem organisierten
Markt zustandigen Stellen der anderen Staaten des Euro-
paischen Wirtschaftsraums. Die Bundesanstalt kann im
Rahmen ihrer Zusammenarbeit zum Zweck der Uberwa-
chung der Einhaltung der Bestimmungen dieses Geset-
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zes und entsprechender Bestimmungen der in Satz 1
genannten Staaten von allen ihr nach dem Gesetz zuste-
henden Befugnissen Gebrauch machen, soweit dies
geeignet und erforderlich ist, einem Ersuchen der in
Satz 1 genannten Stellen nachzukommen.

(2) Auf Ersuchen der in Absatz 1 Satz 1 genannten
zusténdigen Stellen kann die Bundesanstalt Untersu-
chungen durchfiihren und Informationen Ubermitteln,
soweit dies fir die Uberwachung von organisierten Méark-
ten sowie von Emittenten, Anbietern oder Zulassungsan-
tragstellern oder deren Abschlusspriifern oder
Geschéftsfiihrungs- und Aufsichtsorganen nach den Vor-
schriften dieses Gesetzes und entsprechenden Vor-
schriften der in Absatz 1 genannten Staaten oder damit
zusammenhangender Verwaltungs- oder Gerichtsverfah-
ren erforderlich ist. Bei der Ubermittlung von Informatio-
nen hat die Bundesanstalt den Empfénger darauf hinzu-
weisen, dass er unbeschadet seiner Verpflichtungen im
Rahmen von Strafverfahren die Ubermittelten Informatio-
nen einschlieBlich personenbezogener Daten nur zur
Erfillung von Uberwachungsaufgaben nach Satz 1 und
fur damit zusammenhangende Verwaltungs- und Ge-
richtsverfahren verwenden darf.

(3)_ Die Bundesanstalt kann eine Untersuchung oder
die Ubermittlung von Informationen verweigern, wenn

1. hierdurch die Souveranitat, die Sicherheit oder die
offentliche Ordnung der Bundesrepublik Deutschland
beeintrachtigt werden kénnte,

2. auf Grund desselben Sachverhalts gegen die betref-
fenden Personen bereits ein gerichtliches Verfahren
eingeleitet worden oder eine unanfechtbare Entschei-
dung ergangen ist oder

3. die Untersuchung oder die Ubermittlung von Informa-
tionen nach dem deutschen Recht nicht zulassig ist.

(4) Die Bundesanstalt kann die in Absatz 1 Satz 1
genannten zustandigen Stellen um die Durchflihrung von
Untersuchungen und die Ubermittlung von Informationen
ersuchen, die fur die Erflllung ihrer Aufgaben nach den
Vorschriften dieses Gesetzes erforderlich sind, insbeson-
dere wenn fir einen Emittenten mehrere Behdrden des
Herkunftsstaates zusténdig sind, oder wenn die Ausset-
zung oder Untersagung des Handels bestimmter Wertpa-
piere verlangt wird, die in mehreren Staaten des Europai-
schen Wirtschaftsraums gehandelt werden. Werden der
Bundesanstalt von einer Stelle eines anderen Staates des
Europaischen Wirtschaftsraums Informationen mitgeteilt,
so darf sie diese unbeschadet ihrer Verpflichtungen in
strafrechtlichen Angelegenheiten, die VerstéBe gegen
Vorschriften dieses Gesetzes zum Gegenstand haben,
nur zur Erfillung von Uberwachungsaufgaben nach
Absatz 2 Satz 1 und fir damit zusammenhangende Ver-
waltungs- und Gerichtsverfahren offenbaren oder ver-
werten. Eine anderweitige Verwendung der Informatio-
nen ist nur mit Zustimmung der Ubermittelnden Stelle
zulassig.

(5) Die Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes
Uber die Zusammenarbeit mit den entsprechenden
zustandigen Stellen anderer Staaten sowie die Regelun-
gen Uber die internationale Rechtshilfe in Strafsachen
bleiben unberihrt.



1710

§24
VorsichtsmaBnahmen

(1) VerstoBt der Emittent, ein mit der Platzierung des
offentlichen Angebots beauftragtes Institut im Sinne des
§ 1 Abs. 1b des Kreditwesengesetzes oder ein mit der
Platzierung beauftragtes nach § 53 Abs. 1 Satz 1, § 53b
Abs. 1 oder 7 des Kreditwesengesetzes tatiges Unter-
nehmen gegen § 3 Abs. 1 oder 3, die §§ 7, 9, 10, 14
bis 16, 18 oder 19 oder gegen Zulassungsfolgepflichten,
kann die Bundesanstalt diese Informationen der zustan-
digen Behodrde des Herkunftsstaates Ubermitteln. § 23
Abs. 3 bis 5 findet entsprechende Anwendung.

(2) VerstoBt der Emittent, ein mit der Platzierung des
offentlichen Angebots beauftragtes Institut im Sinne des
§ 1 Abs. 1b des Kreditwesengesetzes oder ein mit der
Platzierung beauftragtes nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder
§ 53b Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes tatiges
Unternehmen trotz der von der zustandigen Behdérde des
Herkunftsstaates ergriffenen MaBnahmen oder weil MaB-
nahmen der Behérde des Herkunftsstaates unzweck-
maBig sind, gegen die einschlagigen Rechts- oder Ver-
waltungsbestimmungen, so kann die Bundesanstalt
nach vorheriger Unterrichtung der zustandigen Behérde
des Herkunftsstaates alle fir den Schutz des Publikums
erforderlichen MaBnahmen ergreifen. Die Kommission
der Europaischen Gemeinschaften ist zum frilhestmog-
lichen Zeitpunkt Gber derartige MaBnahmen zu unterrich-
ten.

§25
Bekanntmachung von MaBnahmen

Die Bundesanstalt kann unanfechtbare MaBnahmen,
die sie wegen VerstdBen gegen Verbote oder Gebote die-
ses Gesetzes getroffen hat, auf ihrer Internetseite offent-
lich bekannt machen, soweit dies zur Beseitigung oder
Verhinderung von Missstdnden geboten ist, es sei denn,
diese Verdffentlichung wirde die Finanzmérkte erheblich
gefdhrden oder zu einem unverhaltnisméaBigen Schaden
bei den Beteiligten flhren.

§26
Sofortige Vollziehung
Keine aufschiebende Wirkung haben

1. Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaBnah-
men nach § 15 Abs. 6 und § 21 sowie

2. Widerspruch und Anfechtungsklage gegen die Andro-
hung oder Festsetzung von Zwangsmitteln.

Abschnitt 7

Sonstige Vorschriften

§27
Register

(1) Natirliche Personen sowie kleine oder mittlere
Unternehmen kénnen sich in ein bei der Bundesanstalt
gefuhrtes Register fir qualifizierte Anleger eintragen las-
sen.
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(2) Eine nattrliche Person wird auf Antrag fiir die Dauer
eines Jahres in das Register eingetragen, wenn sie zum
Zeitpunkt der Antragstellung mindestens zwei der folgen-
den Voraussetzungen erfullt:

1. die Person hat in groBem Umfang Geschéafte an Wert-
papiermarkten durchgefliihrt und dabei in den letzten
vier Quartalen durchschnittlich mindestens zehn
Transaktionen pro Quartal getétigt,

2. der Wert ihres Wertpapierportfolios
500 000 Euro oder

Ubersteigt

3. die Person war mindestens ein Jahr lang im Finanz-
sektor in einer beruflichen Position tétig, die Kenntnis
auf dem Gebiet der Wertpapieranlage voraussetzt.

Kleine und mittlere Unternehmen werden auf Antrag fiir
die Dauer eines Jahres in das Register eingetragen, wenn
sie im Zeitpunkt der Antragstellung die in § 2 Nr. 7
genannten Voraussetzungen erflllen.

(3) Die Eintragung verlangert sich jeweils um ein Jahr,
wenn vor Ablauf des Jahres die Verlangerung beantragt
und nachgewiesen wird, dass die Voraussetzungen fir
die Eintragung nach Absatz 2 Satz 1 oder Satz 2 weiter-
hin vorliegen. Die eingetragenen Personen und Unter-
nehmen koénnen von der Bundesanstalt jederzeit die
Ldschung ihrer Daten innerhalb von zwei Wochen ab Ein-
gang des Ldschungsantrages verlangen.

(4) Das Register darf von einem Emittenten eingese-
hen werden, wenn dieser glaubhaft macht, dass die Ein-
sichtnahme erforderlich ist, um sicherzustellen, dass das
Angebot nur demin § 3 Abs. 2 Nr. 1 genannten Personen-
kreis unterbreitet wird.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen kann zum
Schutz der in dem Register gespeicherten Daten und
personenbezogenen Daten durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere
Bestimmungen erlassen

1. Uber Inhalt und Aufbau des nach Absatz 1 bei der
Bundesanstalt einzurichtenden Registers,

2. Uber das Verfahren zur Eintragung und der Verlange-
rung der Eintragung in das Register, die Nutzung der
in dem Register gespeicherten Daten durch einen
Emittenten und die L6schung der Daten und

3. Uber die Register anderer Staaten des Européischen
Wirtschaftsraums, die als gleichwertig im Sinne des
§ 2 Nr. 6 Buchstabe d und e anerkannt werden.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Erméachti-
gung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht Ubertragen.

§28
Gebiihren und Auslagen

(1) Fir Amtshandlungen nach diesem Gesetz, nach
den auf diesem Gesetz beruhenden Rechtsvorschriften
und nach Rechtsakten der Européischen Union kann die
Bundesanstalt Geblhren und Auslagen erheben.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen wird ermach-
tigt, durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, die gebihrenpflichtigen Tatbe-
stédnde und die Geblhren nach festen Satzen oder als
Rahmengebiihren naher zu bestimmen. Die Gebihren-
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sétze und die Rahmengeblihren sind so zu bemessen,
dass zwischen der den Verwaltungsaufwand bertcksich-
tigenden Hohe und der Bedeutung, dem wirtschaftlichen
Wert oder dem sonstigen Nutzen der Amtshandlung ein
angemessenes Verhéltnis besteht. Das Bundesministeri-
um der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechts-
verordnung auf die Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht Ubertragen.

§29
Benennungspflicht

Ist fur einen Emittenten mit Sitz im Ausland gemé&B § 2
Nr. 13 Buchstabe b oder ¢ die Bundesanstalt zusténdig,
so hat er im Inland einen Bevollméchtigten zu benennen.
§ 15 Satz 2 und 3 des Verwaltungsverfahrensgesetzes gilt
entsprechend.

§30
BuBgeldvorschriften

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder
leichtfertig

1. entgegen § 3 Abs. 1 Satz 1 im Inland Wertpapiere
offentlich anbietet, ohne dass ein Prospekt nach den
Vorschriften dieses Gesetzes bereits veroffentlicht
worden ist,

2. entgegen § 8 Abs. 1 Satz 6 oder 7 den Emissionspreis
oder das Emissionsvolumen nicht, nicht richtig, nicht
in der vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig
veroffentlicht,

3. entgegen § 8 Abs. 1 Satz 9 den Emissionspreis oder
das Emissionsvolumen nicht oder nicht rechtzeitig
hinterlegt,

4. entgegen § 10 Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 2 Satz 1 das
dort genannte Dokument dem Publikum nicht, nicht
richtig, nicht vollsténdig, nicht in der vorgeschriebe-
nen Weise oder nicht rechtzeitig zur Verfiigung stellt
oder nicht oder nicht rechtzeitig hinterlegt,

5. entgegen § 13 Abs. 1 Satz 1 einen Prospekt veroffent-
licht,

6. entgegen § 14 Abs. 1 Satz 1, auch in Verbindung mit
Satz 2, einen Prospekt nicht, nicht richtig, nicht voll-
sténdig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder
nicht rechtzeitig veroffentlicht,

7. entgegen § 14 Abs. 3 Satz 1 eine Mitteilung nicht,
nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorge-
schriebenen Weise oder nicht rechtzeitig macht,

8. entgegen § 14 Abs. 5 eine Papierversion des Pro-
spekts nicht zur Verfligung stellt oder

9. entgegen § 16 Abs. 1 Satz 4 einen Nachtrag nicht,
nicht richtig, nicht vollstdndig, nicht in der vorge-
schriebenen Weise oder nicht rechtzeitig veréffent-
licht.

(2) Ordnungswidrig handelt, wer vorsétzlich oder fahr-
lassig einer vollziehbaren Anordnung nach

1. §15Abs. 6 Satz 1 oder 2 oder § 21 Abs. 2 Satz 1 oder
2. §21 Abs. 4 Satz 1 oder 2

zuwiderhandelt.
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(3) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Féallen des
Absatzes 1 Nr. 5 und des Absatzes 2 Nr. 2 mit einer Geld-
buBe bis zu fiinfhunderttausend Euro, in den Féllen des
Absatzes 1 Nr. 6 mit einer GeldbuBe bis zu einhunderttau-
send Euro und in den Ubrigen Fallen mit einer GeldbuBe
bis zu finfzigtausend Euro geahndet werden.

(4) Verwaltungsbehdérde im Sinne des § 36 Abs. 1 Nr. 1
des Gesetzes Uiber Ordnungswidrigkeiten ist die Bundes-
anstalt.

§ 31
Ubergangsbestimmungen

(1) Drittstaatemittenten, deren Wertpapiere bereits
zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen
sind, kénnen die Bundesanstalt als flr sie zustdndige
Behdrde im Sinne des § 2 Nr. 13 Buchstabe ¢ wahlen und
haben dies der Bundesanstalt bis zum 31. Dezember
2005 mitzuteilen. Fir Drittstaatemittenten, die bereits vor
Inkrafttreten dieses Gesetzes im Inland Wertpapiere
offentlich angeboten oder fir Wertpapiere einen Antrag
auf Zulassung zum Handel an einem im Inland gelegenen
organisierten Markt gestellt haben, ist die Bundesrepu-
blik Deutschland Herkunftsstaat, vorausgesetzt es han-
delt sich um

a) das erste offentliche Angebot von Wertpapieren in
einem Staat des Européischen Wirtschaftsraums
nach dem 31. Dezember 2003 oder

b) den ersten Antrag auf Zulassung von Wertpapieren
zum Handel an einem im Européischen Wirtschafts-
raum gelegenen organisierten Markt nach dem
31. Dezember 2003.

(2) Bis zum 31. Dezember 2008 kénnen Einlagenkre-
ditinstitute und andere Kreditinstitute, die nicht unter § 1
Abs. 2 Nr. 5 fallen, weiterhin Schuldverschreibungen und
andere, Schuldverschreibungen vergleichbare Ubertrag-
bare Wertpapiere, die dauernd oder wiederholt begeben
werden, im Inland anbieten, ohne einen Prospekt nach
MaBgabe des § 3 zu verdffentlichen.

Artikel 2

Anderung
des Verkaufsprospektgesetzes

Das Verkaufsprospektgesetz in der Fassung der
Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. |
S. 2701), zuletzt gedndert durch Artikel 8 Abs. 6 des
Gesetzes vom 4. Dezember 2004 (BGBI. | S. 3166), wird
wie folgt geéndert:

1. Die §§ 1 bis 8e werden aufgehoben.

2. § 8f wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird die Angabe ,§ 1“ durch
das Wort ,Wertpapierprospektgesetzes” ersetzt.

b) Absatz 2 Nr. 6 bis 8 wird wie folgt gefasst:

»0. Vermogensanlagen im Sinne des Absatzes 1,
die einem begrenzten Personenkreis oder nur
den Arbeitnehmern von ihrem Arbeitgeber
oder von einem mit seinem Unternehmen
verbundenen Unternehmen angeboten wer-
den,
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7. Vermdgensanlagen im Sinne des Absatzes 1,
die ausgegeben werden

a) von einem Mitgliedstaat der Européischen
Union, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum, einem Vollmitgliedstaat der
Organisation flir wirtschaftliche Entwick-
lung und Zusammenarbeit, sofern er nicht
innerhalb der letzten finf Jahre seine Aus-
landsschulden umgeschuldet oder vor
vergleichbaren Zahlungsschwierigkeiten
gestanden hat, oder einem Staat, der mit
dem Internationalen Wahrungsfonds be-
sondere Kreditabkommen im Zusammen-
hang mit dessen Allgemeinen Kreditver-
einbarungen getroffen hat,

b) von einer Gebietskorperschaft der in
Buchstabe a genannten Staaten,

c) von einer internationalen Organisation des
offentlichen Rechts, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder ein anderer Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum angehért,

d) von einem Kreditinstitut im Sinne des § 1
Abs. 1 des Kreditwesengesetzes oder
einem Finanzdienstleistungsinstitut, das
Finanzdienstleistungen im Sinne des § 1
Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 bis 4 des Kreditwe-
sengesetzes erbringt, oder der Kreditan-
stalt fir Wiederaufbau oder einem nach
§ 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Kre-
ditwesengesetzes tétigen Unternehmen,
das regelmaBig seinen Jahresabschluss
offen legt; mit Ausnahme der Ausgabe
von Namensschuldverschreibungen muss
die Ausgabe dauerhaft oder wiederholt
erfolgen; eine wiederholte Ausgabe liegt
vor, wenn in den zwolf Kalendermonaten
vor dem 6ffentlichen Angebot mindestens
eine Emission innerhalb der Europaischen
Union oder innerhalb eines anderen Ver-
tragsstaates des Abkommens Uber den
Europdischen Wirtschaftsraum ausgege-
ben worden ist, oder

e) von einer Gesellschaft oder juristischen
Person mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Européischen Wirtschaftsraum, die
ihre Tatigkeit unter einem Staatsmonopol
auslibt und die durch ein besonderes
Gesetz oder auf Grund eines besonderen
Gesetzes geschaffen worden ist oder
geregelt wird oder fir deren Vermdgens-
anlagen im Sinne des Absatzes 1 ein Mit-
gliedstaat der Européaischen Union oder
eines seiner Bundeslander oder ein ande-
rer Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Européischen Wirtschaftsraum oder
eines seiner Bundeslander die unbedingte
und unwiderrufliche Gewahrleistung fir
ihre Verzinsung und Rickzahlung Uber-
nommen hat,

8. Vermdgensanlagen im Sinne des Absatzes 1,
die bei einer Verschmelzung von Unterneh-
men angeboten werden oder die als Gegen-
leistung im Rahmen eines Angebots nach
dem Wertpapiererwerbs- und Ubernahmege-
setz angeboten werden.”

3. § 8i wird wie folgt geandert:

a)

In Absatz 2 Satz 2 und 4 werden jeweils die Wor-
ter ,Vorlage des Prospektentwurfs“ durch die
Woérter ,,Eingang des Verkaufsprospekts“ ersetzt.

Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Die Bundesanstalt bestétigt dem Anbieter
den Tag des Eingangs des Verkaufsprospekts.
Der hinterlegte Verkaufsprospekt wird von der
Bundesanstalt zehn Jahre aufbewahrt. Die Aufbe-
wahrungsfrist beginnt mit dem Schluss des
Kalenderjahres, in dem der Verkaufsprospekt hin-
terlegt worden ist.”

Nach Absatz 4 werden folgende Absédtze 4a
bis 4c eingefiigt:

»(4a) Der Anbieter hat auf Verlangen der Bun-
desanstalt Auskinfte zu erteilen und Unterlagen
vorzulegen, die die Bundesanstalt bendtigt

1. zur Uberwachung der Einhaltung der Pflichten
nach den Abséatzen 1, 2 Satz 1, § 8f Abs. 1 und
den §§ 9 bis 11 sowie 12, oder

2. zur Prifung, ob der Verkaufsprospekt die
Angaben enthalt, die nach § 8g Abs. 1 auchin
Verbindung mit einer auf Grund des § 8g
Abs. 2 und 3 erlassenen Rechtsverordnung
erforderlich sind.

(4b) Die Bundesanstalt kann die Erteilung von
Auskiinften und die Vorlage von Unterlagen auch
von demjenigen verlangen, bei dem Tatsachen
die Annahme rechtfertigen, dass er Anbieter im
Sinne dieses Gesetzes ist.

(4c) Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflich-
tete kann die Auskunft auf solche Fragen verwei-
gern, deren Beantwortung ihn selbst oder einen
derin § 383 Abs. 1 Nr. 1 bis 3 der Zivilprozessord-
nung bezeichneten Angehérigen der Gefahr straf-
gerichtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens
nach dem Gesetz Uber Ordnungswidrigkeiten
aussetzen wirde. Der Verpflichtete ist tber sein
Recht zur Verweigerung der Auskunft zu beleh-
ren.“

Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

»(5) Widerspruch und  Anfechtungsklage
gegen MaBnahmen nach Absatz 2 Satz 5 und
nach den Absatzen 4, 4a und 4b haben keine auf-
schiebende Wirkung.*

4. Nach § 8i werden folgende §§ 8j und 8k eingefiigt:

»§ 8
Werbung
(1) Die Bundesanstalt kann die Werbung mit

Angaben untersagen, die geeignet sind, Uber den
Umfang der Priifung nach § 8i Abs. 2 irrezufiihren.
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(2) Vor allgemeinen MaBnahmen nach Absatz 1
sind die Spitzenverbande der betroffenen Wirt-
schaftskreise und des Verbraucherschutzes zu
héren.

§ 8k
Verschwiegenheitspflicht

(1) Die bei der Bundesanstalt Beschaftigten und
die nach § 4 Abs. 3 des Finanzdienstleistungsauf-
sichtsgesetzes beauftragten Personen dirfen die
ihnen bei ihrer Tatigkeit bekannt gewordenen Tatsa-
chen, deren Geheimhaltung im Interesse eines nach
diesem Gesetz Verpflichteten oder eines Dritten liegt,
insbesondere Geschéfts- und Betriebsgeheimnisse
sowie personenbezogene Daten, nicht unbefugt
offenbaren oder verwerten, auch wenn sie nicht mehr
im Dienst sind oder ihre Tatigkeit beendet ist. Dies
gilt auch flr andere Personen, die durch dienstliche
Berichterstattung Kenntnis von den in Satz 1
bezeichneten Tatsachen erhalten. Ein unbefugtes
Offenbaren oder Verwerten im Sinne des Satzes 1
liegt insbesondere nicht vor, wenn Tatsachen weiter-
gegeben werden an

1. Strafverfolgungsbehérden oder fur Straf- und
BuBgeldsachen zustandige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im o&ffentlichen Auftrag mit
der Uberwachung von Bérsen oder anderen
Markten, an denen Finanzinstrumente gehandelt
werden, des Handels mit Finanzinstrumenten
oder Devisen, von Kreditinstituten, Finanzdienst-
leistungsinstituten, Investmentgesellschaften,
Finanzunternehmen oder Versicherungsunter-
nehmen betraute Stellen sowie von diesen beauf-
tragte Personen,

soweit diese Stellen die Informationen zur Erfullung
ihrer Aufgaben benétigen. Fir die bei diesen Stellen
beschéftigten Personen gilt die Verschwiegenheits-
pflicht nach Satz 1 entsprechend. An eine Stelle
eines anderen Staates durfen die Tatsachen nur wei-
tergegeben werden, wenn diese Stelle und die von
ihr beauftragten Personen einer dem Satz 1 entspre-
chenden Verschwiegenheitspflicht unterliegen.

(2) Die Vorschriften der §§ 93, 97 und 105 Abs. 1,
§ 111 Abs. 5 in Verbindung mit § 105 Abs. 1 sowie
§ 116 Abs. 1 der Abgabenordnung gelten nicht fur
die in Absatz 1 Satz 1 oder 2 genannten Personen,
soweit sie zur Durchfihrung dieses Gesetzes tatig
werden. Sie finden Anwendung, soweit die Finanz-
behdérden die Kenntnisse flr die Durchflihrung eines
Verfahrens wegen einer Steuerstraftat sowie eines
damit zusammenhéngenden Besteuerungsverfah-
rens bendtigen, an deren Verfolgung ein zwingendes
offentliches Interesse besteht, und nicht Tatsachen
betroffen sind, die den in Absatz 1 Satz 1 oder 2
bezeichneten Personen durch eine Stelle eines
anderen Staates im Sinne des Absatzes 1 Satz 3 Nr. 2
oder durch von dieser Stelle beauftragte Personen
mitgeteilt worden sind.”

. § 9 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 wird die Angabe ,oder 3“ durch die
Angabe ,Satz 1 und 2“ ersetzt.

b) Absatz 2 wird aufgehoben.

c) Der bisherige Absatz 3 wird neuer Absatz 2 und
wie folgt gefasst:

»(2) Der Verkaufsprospekt ist in der Form zu
verdffentlichen, dass er entweder in einem Uber-
regionalen Boérsenpflichtblatt bekannt gemacht
oder bei den im Verkaufsprospekt benannten
Zahlstellen zur kostenlosen Ausgabe bereitgehal-
ten wird; im letzteren Fall ist in einem Uberregio-
nalen Borsenpflichtblatt bekannt zu machen,
dass der Verkaufsprospekt bei den Zahlstellen
bereitgehalten wird. Bei einem Angebot von Ver-
maogensanlagen im Sinne des § 8f Abs. 1 iber ein
elektronisches Informationsverbreitungssystem
ist der Verkaufsprospekt auch in diesem zu verof-
fentlichen und in dem Angebot auf die Fundstelle
in dem elektronischen Informationsverbreitungs-
system hinzuweisen. Der Anbieter hat der Bun-
desanstalt Datum und Ort der Veréffentlichung
unverziglich schriftlich mitzuteilen.”

6. § 10 wird wie folgt geéndert:

a) In Satz 2 wird die Angabe ,,und 3“ durch die Anga-
be ,Satz 1 und 2“ ersetzt.

b) Folgender Satz wird angeflgt:

,Die nachzutragenden Angaben sind spétestens
zum Zeitpunkt ihrer Veréffentlichung der Bundes-
anstalt zu Gbermitteln.”

. § 11 wird wie folgt gefasst:

»§ 11
Veroffentlichung ergédnzender Angaben

Sind seit der Gestattung der Verdffentlichung des
Verkaufsprospekts Verdnderungen eingetreten, die
fir die Beurteilung des Emittenten oder der Vermo-
gensanlagen im Sinne des § 8f Abs. 1 von wesent-
licher Bedeutung sind, so hat der Anbieter die Veran-
derungen wahrend der Dauer des 6ffentlichen Ange-
bots unverziglich in einem Nachtrag zum Verkaufs-
prospekt gemaB § 9 Abs. 2 Satz 1 und 2 zu verdffent-
lichen. Auf diesen Nachtrag sind die Vorschriften
Uber den Verkaufsprospekt und dessen Verdffentli-
chung mit Ausnahme des § 8i Abs. 2 entsprechend
anzuwenden.”

. § 12 wird wie folgt gefasst:

»§12
Hinweis auf Verkaufsprospekt

Der Anbieter ist verpflichtet, in Verdffentlichungen,
in denen das &ffentliche Angebot von Vermdgensan-
lagen im Sinne des § 8f Abs. 1 angekiindigt und auf
die wesentlichen Merkmale der Vermégensanlagen
hingewiesen wird, einen Hinweis auf den Verkaufs-
prospekt und dessen Verdffentlichung aufzuneh-
men.*“

. § 13 Abs. 1 wird wie folgt geandert:

a) Der einleitende Satzteil wird wie folgt gefasst:

»oind fur die Beurteilung der Wertpapiere, die
nicht zum Handel an einer inlandischen Borse
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10.

11.

12.

13.

zugelassen sind, oder der Vermdgensanlagen im
Sinne des § 8f Abs. 1 wesentliche Angaben in
einem Prospekt im Sinne des Wertpapierprospekt-
gesetzes oder in einem Verkaufsprospekt un-
richtig oder unvollstandig, so sind die Vorschriften
der §§ 44 bis 47 des Borsengesetzes mit folgen-
der MaBgabe entsprechend anzuwenden:*.

b) In Nummer 2 wird am Ende der Punkt durch ein
Semikolon ersetzt.

c) Nummer 3 Buchstabe ¢ wird wie folgt gefasst:

+C) § 44 Abs. 1 Satz 2 und § 45 Abs. 2 Nr. 5 des
Borsengesetzes finden keine Anwendung
und*®.

§ 13a wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Wérter ,,Verkaufs-
prospekt entgegen § 1“ durch die Woérter ,ein
Prospekt entgegen § 3 Abs. 1 Satz 1 des Wertpa-
pierprospektgesetzes oder entgegen § 8f Abs. 1
Satz 1“ ersetzt.

b) In den Abséatzen 4 und 5 werden jeweils die Wér-
ter ,einen Verkaufsprospekt® durch die Worter
»einen Prospekt oder Verkaufsprospekt” ersetzt.

Die §§ 14 und 15 werden aufgehoben.

§ 16 wird wie folgt gefasst:
~§16
Gebuhren

Die Bundesanstalt erhebt fir die Amtshandlungen
nach diesem Gesetz und nach den auf diesem
Gesetz beruhenden Rechtsvorschriften Geblhren.
Das Bundesministerium der Finanzen bestimmt die
Gebuhrentatbestande im Einzelnen und die Héhe der
Gebuhren durch Rechtsverordnung, die nicht der
Zustimmung des Bundesrates bedarf. Das Bundes-
ministerium der Finanzen kann die Erméachtigung
durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht bertragen.”

§ 17 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:
aa) Nummer 1 wird wie folgt gefasst:

»1. entgegen § 8f Abs. 1 in Verbindung mit
einer Rechtsverordnung nach § 8g
Abs. 2 einen Verkaufsprospekt nicht ver-
offentlicht,”.

bb) Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

»2. entgegen § 8h Abs. 2 einen Hinweis
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder
nicht in der vorgeschriebenen Weise
gibt,”.

cc) In Nummer 3 wird die Angabe ,§ 8 Satz 1

oder 2 durch die Angabe ,,§ 8i Abs. 1 oder 3

Satz 1 ersetzt.

dd) Nummer 4 wird wie folgt gefasst:

+4. entgegen § 8i Abs. 2 Satz 1 einen Ver-
kaufsprospekt veroffentlicht,”.
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ee) Nummer 4a wird wie folgt gefasst:

»4a. einer vollziehbaren Anordnung nach § 8i
Abs. 2 Satz 5 oder Abs. 4 zuwiderhan-
delt,“.

ff) In Nummer 5 werden nach der Angabe ,§ 11
die Woérter ,, , jeweils in Verbindung mit § 9
Abs. 2 oder 3 Satz 1 oder 2, eine Veroffent-
lichung oder Bekanntmachung nicht, nicht
rechtzeitig oder nicht in der vorgeschriebe-
nen Form vornimmt* durch die Woérter ,,Satz 1
einen Verkaufsprospekt, eine nachzutragen-
de Angabe oder eine Veranderung nicht,
nicht richtig, nicht in der vorgeschriebenen
Weise oder nicht rechtzeitig verdffentlicht,”
ersetzt.

gg) In Nummer 6 wird die Angabe ,,Abs. 3“ durch
die Angabe ,Abs. 2" ersetzt.

hh) In Nummer 7 wird die Angabe ,Satz 1“ gestri-
chen.

b) Absatz 2 wird wie folgt geéndert:

aa) In Nummer 1 wird die Angabe ,§ 8c Abs. 1¢
durch die Angabe ,,§ 8i Abs. 4a“ ersetzt.

bb) In Nummer 2 wird die Angabe ,,§ 8e Abs. 1¢
durch die Angabe ,,§ 8 Abs. 1 ersetzt.

c) In Absatz 3 werden die Angabe ,des Absatzes 1
Nr. 1, 2 und 4“ durch die Angabe ,,des Absatzes 1
Nr. 1, 4 und 4a“ und die Angabe ,,des Absatzes 1
Nr. 5 und 7“ durch die Angabe ,,des Absatzes 1
Nr. 2, 5und 7 ersetzt.

d) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

»(4) Verwaltungsbehdrde im Sinne des § 36
Abs. 1 Nr. 1 des Gesetzes Uber Ordnungswidrig-
keiten ist die Bundesanstalt.”

14. Dem § 18 Abs. 2 werden folgende Satze angeflgt:

LAUf vor dem 1. Juli 2005 im Inland veroffentlichte
Verkaufsprospekte flr von Kreditinstituten ausgege-
bene Wertpapiere ist dieses Gesetz in der vor dem
1. Juli 2005 geltenden Fassung weiterhin anzuwen-
den. Auf andere als in Satz 2 genannte Verkaufspro-
spekte, die vor dem 1. Juli 2005 im Inland verdffent-
licht worden sind, findet dieses Gesetz in der vor
dem 1. Juli 2005 geltenden Fassung bis 30. Juni
2006 weiterhin Anwendung. Auf die Verkaufspro-
spekte im Sinne des Satzes 3 sind § 13 dieses
Gesetzes in der vor dem 1. Juli 2005 geltenden Fas-
sung und die Vorschriften der §§ 45 bis 47 des Bor-
sengesetzes vom 21. Juni 2002 (BGBI. 1 S. 2010), das
zuletzt durch Artikel 3 des Gesetzes vom 28. Oktober
2004 (BGBI. I S. 2630) geandert worden ist, weiterhin
anzuwenden. § 3 Abs. 1 des Wertpapierprospektge-
setzes findet in den Féllen der Satze 2 und 3 keine
Anwendung.”

Artikel 3

Anderung
des Borsengesetzes

Das Boérsengesetz vom 21. Juni 2002 (BGBI. | S. 2010),

zuletzt gedndert durch Artikel 3 des Gesetzes vom
28. Oktober 2004 (BGBI. | S. 2630), wird wie folgt gean-
dert:
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1. Die Inhaltstibersicht wird wie folgt gedndert:

a) Die Angabe zu § 35 wird wie folgt gefasst:
»§ 35 (weggefallen)*.

b) Die Angabe zu § 55 wird wie folgt gefasst:
,»§ 55 Haftung fir den Prospekt“.

2. § 30 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:
»(3) Wertpapiere sind zuzulassen, wenn

1. der Emittent und die Wertpapiere den Bestim-
mungen entsprechen, die zum Schutz des
Publikums und fir einen ordnungsgeméaBen
Borsenhandel gemaB § 32 erlassen worden
sind und

2. ein nach den Vorschriften des Wertpapierpro-
spektgesetzes gebilligter oder bescheinigter
Prospekt oder ein ausflhrlicher Verkaufspro-
spekt im Sinne des § 42 des Investmentgeset-
zes, ein Prospekt im Sinne des § 102 des
Investmentgesetzes oder ein Prospekt im
Sinne des § 137 Abs. 3 des Investmentgeset-
zes verdffentlicht worden ist, soweit nicht
nach § 1 Abs. 2 Nr. 5 oder § 4 Abs. 2 des Wert-
papierprospektgesetzes von der Veroffentli-
chung eines Prospekts abgesehen werden
kann.*

b) Die Absétze 4 und 5 werden aufgehoben.
c) Der bisherige Absatz 6 wird Absatz 4.

. § 32 wird wie folgt geéndert:

a) In dem bisherigen Absatz 1 wird die Absatzbe-
zeichnung ,,(1)“ gestrichen und werden die Num-
mern 2 und 3 aufgehoben.

b) Absatz 2 wird aufgehoben.
. § 33 Abs. 4 wird aufgehoben.

. § 34 Abs. 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Die Vorschriften Uber die Zusammenarbeit
nach dem Wertpapierprospektgesetz bleiben unbe-
rdhrt.“

. § 35 wird aufgehoben.

. § 45 Abs. 2 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 3 wird am Ende das Wort ,,oder* durch
ein Komma ersetzt.

b) In Nummer 4 wird am Ende der Punkt durch das
Wort ,oder” ersetzt.

c) Folgende Nummer 5 wird angefiigt:

»D. er sich ausschlieBlich auf Grund von Anga-
ben in der Zusammenfassung oder einer
Ubersetzung ergibt, es sei denn, die Zusam-
menfassung ist irreflhrend, unrichtig oder
widerspriichlich, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Prospekts gelesen
wird.“

8.

10.
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§ 51 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) Wertpapiere sind zum geregelten Markt
zuzulassen, wenn

1. der Emittent und die Wertpapiere den Anfor-
derungen entsprechen, die flr einen ord-
nungsgemaBen Boérsenhandel notwendig sind
und

2. ein nach den Vorschriften des Wertpapierpro-
spektgesetzes gebilligter oder bescheinigter
Prospekt oder ein ausfihrlicher Verkaufspro-
spekt im Sinne des § 42 des Investmentgeset-
zes, ein Prospekt im Sinne des § 102 des
Investmentgesetzes oder ein Prospekt im
Sinne des § 137 Abs. 3 des Investmentgeset-
zes verodffentlicht worden ist, soweit nicht
nach § 4 Abs. 2 des Wertpapierprospektgeset-
zes von der Verdffentlichung eines Prospekts
abgesehen werden kann.*

b) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Die Borsenordnung kann regeln, unter
welchen Voraussetzungen bei den in § 1 Abs. 2
Nr. 3 des Wertpapierprospektgesetzes genannten
Wertpapieren von einem Prospekt abgesehen
werden kann, wenn das Publikum auf andere
Weise ausreichend unterrichtet wird.“

c) Die Absétze 3 und 4 werden aufgehoben.
d) Absatz 5 wird Absatz 3.

. § 55 wird wie folgt gefasst:

»§ 55
Haftung fur den Prospekt

Sind Angaben im Prospekt unrichtig oder unvoll-
standig, so sind die §§ 44 bis 48 entsprechend anzu-
wenden.”

§ 62 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
aa) Nummer 2 wird aufgehoben.

bb) Die bisherigen Nummern 3 bis 8 werden die
neuen Nummern 2 bis 7.

cc) Die neue Nummer 7 wird wie folgt gefasst:

»7. einer Rechtsverordnung nach § 39 Abs. 2
Nr. 1 oder einer vollziehbaren Anordnung
auf Grund einer solchen Rechtsverord-
nung zuwiderhandelt, soweit die Rechts-
verordnung fiir einen bestimmten Tat-
bestand auf diese BuBgeldvorschrift
verweist.”

b) Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Die Ordnungswidrigkeit kann in den Fallen
des Absatzes 1 Nr. 6 Buchstabe b und des Absat-
zes 2 Nr. 1 Buchstabe b mit einer GeldbuBe bis zu
finfhunderttausend Euro, in den Féallen des
Absatzes 1 Nr. 1 Buchstabe a, Nr. 3, 5 und 6
Buchstabe a mit einer GeldbuBe bis zu einhun-
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derttausend Euro, in den Ubrigen Fallen mit einer
GeldbuBe bis zu flinfzigtausend Euro geahndet
werden.“

11. Nach § 64 Abs. 2 wird folgender Absatz 2a eingefligt:

»(2a) Sind Prospekte, auf Grund derer Wertpapie-
re zum Handel im amtlichen Markt zugelassen wor-
den sind, vor dem 1. Juli 2005 veroffentlicht worden,
so ist auf diese Prospekte die Vorschrift des § 45 die-
ses Gesetzes in der vor dem 1. Juli 2005 geltenden
Fassung weiterhin anzuwenden. Auf Unternehmens-
berichte, die vor dem 1. Juli 2005 vero6ffentlicht wor-
den sind, finden die Vorschriften der §§ 44 bis 47
und 55 dieses Gesetzes in der vor dem 1. Juli 2005
geltenden Fassung weiterhin Anwendung.”

Artikel 4

Anderung der
Borsenzulassungs-Verordnung

Die Boérsenzulassungs-Verordnung in der Fassung der
Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. |
S. 2832), zuletzt gedndert durch Artikel 8 Abs. 5 des
Gesetzes vom 4. Dezember 2004 (BGBI. | S. 3166), wird
wie folgt geéndert:

1. Die Inhaltsibersicht wird wie folgt geéndert:

a) Die Angaben zum Zweiten Abschnitt des Ersten
Kapitels, einschlieBlich der Angaben zu den
Unterabschnitten und den §§ 13 bis 47 werden
durch folgende Angabe ersetzt:

»Zweiter Abschnitt
(weggefallen)”.
b) Die Angabe zu § 68 wird wie folgt gefasst:
»§ 68 (weggefallen)”.

c) Nach der Angabe zu § 72 wird folgende Angabe
eingefugt:

.8 72a Ubergangsvorschrift“.

2. In§5Abs. 2 Nr. 1 wird die Angabe ,,Prospekt (§ 13)“
durch das Wort ,,Prospekt” ersetzt.

3. In § 7 Abs. 1 Satz 3 wird die Angabe ,Prospekt
(§ 13)“ durch das Wort ,Prospekt” ersetzt.

4. In § 8 Abs. 2 wird die Angabe ,Prospekt (§ 13)“
durch das Wort ,,Prospekt” ersetzt.

5. §11 Abs. 2 Satz 2 wird aufgehoben.

6. In§ 12 Abs. 1 Nr. 1 wird die Angabe ,,§§ 62 bis 68“
durch die Angabe ,,§§ 62 bis 67 ersetzt.

7. Der Zweite Abschnitt wird aufgehoben.

8. In §48 Abs. 2 Satz 1 werden nach den Wértern ,.ein
Entwurf des Prospekts® die Worter ,,oder ein gebil-
ligter Prospekt” eingefligt.

8a. Nach § 48 wird folgender § 48a eingefiigt:

10.

11.

12.

»§48a
Verdéffentlichung eines Basisprospekts

Schuldverschreibungen, die gleichzeitig mit ihrer
offentlichen ersten Ausgabe zugelassen werden
sollen und fir die ein nach dem Wertpapierpro-
spektgesetz gultiger Basisprospekt vorliegt, kann
die Zulassungsstelle zulassen, wenn die endgulti-
gen Bedingungen des Angebots erst kurz vor der
Ausgabe festgesetzt werden und der Basisprospekt
innerhalb von zwéIf Monaten vor der Zulassung der
Schuldverschreibungen verdffentlicht worden st
und dartiber Auskunft gibt, wie diese Angaben in
den Prospekt aufgenommen werden. Die endgilti-
gen Bedingungen miissen vor der Einflhrung der
Schuldverschreibungen nach § 6 Abs. 3 des Wert-
papierprospektgesetzes verdffentlicht werden.”

§ 51 wird wie folgt gefasst:
+§ 51
Veroffentlichung der Zulassung

Die Zulassung wird von der Zulassungsstelle auf
Kosten der Antragsteller im Bundesanzeiger und in
dem Bodrsenpflichtblatt, in dem der Antrag verdof-
fentlicht worden ist, sowie durch Boérsenbekannt-
machung veréffentlicht.”

§ 52 Abs. 2 wird aufgehoben.

In § 63 wird jeweils vor dem Wort ,verdffentlichen®
die Angabe ,unverziglich gemaB § 70 Abs. 1“ ein-
gefiigt.

§ 66 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 wird vor dem Wort ,veroffentlichen®
die Angabe ,gemaB § 70 Abs. 1 eingefligt.

b) Absatz 3 wird wie folgt geandert:
aa) Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

,2. fur die in § 36 des Borsengesetzes
bezeichneten Schuldverschreibungen;*.

bb) Folgende Nummer 3 wird angefligt:

»3. fur Schuldverschreibungen, deren
Emittent

a) Schuldverschreibungen  dauernd
oder wiederholt ausgibt,

b) befugt Einlagen oder andere riick-
zahlbare Gelder des Publikums ent-
gegennimmt und Kredite fUr eigene
Rechnung gewéhrt,

c) regelmaBig seinen Jahresabschluss
offen legt und

&

innerhalb der Européischen Union
oder innerhalb eines anderen Ver-
tragsstaates des Abkommens Uber
den Européischen Wirtschaftsraum
durch ein besonderes Gesetz oder
auf Grund eines besonderen Geset-
zes geschaffen worden ist oder



13.

14.

15.

16.
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geregelt wird oder einer &ffentli-
chen Aufsicht zum Schutz der Anle-
ger untersteht.”

§ 68 wird aufgehoben.

§ 69 Abs. 2 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»Findet vor der Einflhrung der Aktien ein Handel
von Bezugsrechten im amtlichen Markt statt und ist
ein Prospekt gemaB dem Wertpapierprospekige-
setz zu verdéffentlichen, so ist der Antrag auf Zulas-
sung unter Beachtung der in § 14 Abs. 1 des Wert-
papierprospektgesetzes fiir die Prospektverdffentli-
chung bestimmten Fristen zu stellen.”

§ 71 wird wie folgt gefasst:

8§71
Ordnungswidrigkeiten

Ordnungswidrig im Sinne des § 62 Abs. 1 Nr. 7
des Boérsengesetzes handelt, wer vorsatzlich oder
leichtfertig entgegen § 63 oder § 66 Abs. 1 eine Ver-
offentlichung nicht, nicht richtig, nicht vollstandig,
nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig vornimmt.“

Folgender § 72a wird eingefligt:
.8 72a
Ubergangsvorschrift

Fir Schuldverschreibungen, fir die ein Prospekt
nach § 44 dieser Verordnung vor dem 1. Juli 2005
veroffentlicht worden ist, findet diese Verordnung in
der vor dem 1. Juli 2005 geltenden Fassung weiter-
hin Anwendung.”

Artikel 5

Anderung
des Investmentgesetzes

Das Investmentgesetz vom 15. Dezember 2003 (BGBI. |
S. 2676), gedndert durch Artikel 8 Abs. 8 des Gesetzes
vom 4. Dezember 2004 (BGBI. | S. 3166), wird wie folgt
geandert:

1.

In der Inhaltstibersicht werden die Angaben zu den
§§ 101 und 102 wie folgt gefasst:

»§ 101 Angebot der Aktien

§ 102 Prospektim Sinne des Wertpapierprospektge-
setzes"”.

. § 101 wird wie folgt geédndert:

a) Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:
»§ 101
Angebot der Aktien“.

b) In Absatz 1 werden die Wérter ,,oder an Anleger
nach Absatz 6 verduBert” gestrichen.

¢) In Absatz 3 werden das Wort ,,Bérsenzulassungs-
prospekt® durch die Wérter ,Prospekt im Sinne
des Wertpapierprospektgesetzes” ersetzt und die
Woérter ,,oder einen Unternehmensbericht* gestri-
chen.
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d) Absatz 4 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 1 werden die Worter ,,Der Unterneh-
mensbericht ist“ durch die Woérter ,Werden
Aktien der Investmentaktiengesellschaft mit
verdnderlichem Kapital zum amtlichen oder
geregelten Markt an einer inlandischen Bérse
zugelassen, ist der ausfuhrliche Verkaufspro-
spekt im Sinne des § 42“ ersetzt.

bb) In Satz 2 werden nach dem Wort ,Investment-
aktiengesellschaft” die Wérter ,,zum amtlichen
oder* eingefugt.

cc) In Satz 3 wird das Wort ,,Unternehmensbe-
richt“ durch die Wérter ,ausflihrliche Verkaufs-
prospekt im Sinne des § 42“ ersetzt.

e) In Absatz 5 werden die Worter ,Borsenzulas-
sungsprospekts oder des Unternehmensberichts®
durch die Wérter ,,Prospekts im Sinne des Wertpa-
pierprospektgesetzes oder im Falle der Invest-
mentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapi-
tal, des ausfihrlichen Verkaufsprospekts im Sinne
des § 42“ ersetzt.

f) Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

»(6) Aktien einer Investmentaktiengesellschaft,
deren Satzung die Anlage nach § 112 Abs. 1 vor-
sieht, dirfen abweichend von den Absatzen 1 bis 3
nicht 6ffentlich vertrieben werden.*

. § 102 wird wie folgt gefasst:

»§102

Prospekt im Sinne des
Wertpapierprospektgesetzes

Die Angaben, die von einer Investmentaktiengesell-
schaft mit fixem Kapital in den Prospekt im Sinne des
Wertpapierprospektgesetzes aufzunehmen sind, be-
stimmen sich nach dem Wertpapierprospektgesetz
und der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission
vom 29. April 2004 zur Umsetzung der Richtlinie
2003/71/EG des Européischen Parlaments und des
Rates betreffend die in Prospekten enthaltenen Infor-
mationen sowie das Format, die Aufnahme von Infor-
mationen mittels Verweis und die Verdffentlichung sol-
cher Prospekte und die Verbreitung von Werbung
(ABI.LEUNr.L149S.1,Nr.L2158S. 3).“

. §107 Abs. 4 wird aufgehoben.

. In § 111 Abs. 1 Satz 2 werden die Worter ,sowie fir

Investmentaktiengesellschaften mit fixem Kapital
einen Hinweis nach § 107 Abs. 4“ gestrichen.

. In § 122 Abs. 5 Satz 2 werden die Woérter ,,im ausfihr-

lichen Verkaufsprospekt anzugebenden* gestrichen.

. In § 135 Abs. 2 werden hinter die Worter ,,oder zum

geregelten Markt zugelassen sind“ die Wérter ,,oder in
den Freiverkehr einbezogen sind“ eingefiigt.

. § 137 Abs. 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Abweichend von Absatz 1 haben ausléndische
Investmentvermdgen im Sinne des § 136 Abs. 3 einen
Prospekt im Sinne des Wertpapierprospektgesetzes
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zu verdffentlichen. Die in diesen Prospekt aufzuneh-
menden Angaben bestimmen sich nach dem Wertpa-
pierprospektgesetz und der Verordnung (EG) Nr. 809/
2004.“

Artikel 6

_ Anderung der
WpUG-Angebotsverordnung

§ 2 der WpUG-Angebotsverordnung vom 27. Dezem-
ber 2001 (BGBI. | S. 4263), die zuletzt durch Artikel 4 des
Gesetzes vom 28. Oktober 2004 (BGBI. | S. 2630) gean-
dert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. Nummer 2 wird wie folgt gefasst:

+2. Angaben nach § 7 des Wertpapierprospektge-
setzes in Verbindung mit der Verordnung (EG)
Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004
zur Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des
Européischen Parlaments und des Rates betref-
fend die in Prospekten enthaltenen Angaben
sowie die Aufmachung, die Aufnahme eines Ver-
weises und die Verdéffentlichung solcher Prospekte
und die Verbreitung von Werbung (ABI. EU Nr.
L 149 S. 1, Nr. L 215 S. 3), sofern Wertpapiere als
Gegenleistung angeboten werden; wurde fir die
Wertpapiere vor Verdffentlichung der Angebots-
unterlage ein Prospekt, auf Grund dessen die
Wertpapiere 6ffentlich angeboten oder zum Han-
del an einem organisierten Markt zugelassen wor-
den sind, im Inland in deutscher Sprache verof-
fentlicht und ist fur die als Gegenleistung angebo-
tenen Wertpapiere wahrend der gesamten Lauf-
zeit des Angeboits ein glltiger Prospekt verdffent-
licht, gentigt die Angabe, dass ein Prospekt verof-
fentlicht wurde und wo dieser jeweils erhiltlich
ist;"”.

2. Nach Nummer 2 wird folgende Nummer 2a eingefligt:

»2a. Angaben nach § 8g des Verkaufsprospektgeset-
zes in Verbindung mit der Vermdgensanlagen-
Verkaufsprospektverordnung, sofern Vermdgens-
anlagen im Sinne des § 8f Abs. 1 des Verkaufs-
prospektgesetzes als Gegenleistung angeboten
werden; wurde fir die Vermdgensanlagen inner-
halb von zwdlf Monaten vor Veréffentlichung der
Angebotsunterlage ein Verkaufsprospekt im In-
land in deutscher Sprache veréffentlicht, gentigt
die Angabe, dass ein Verkaufsprospekt verof-
fentlicht wurde und wo dieser erhdltlich ist,
sowie die Angabe der seit der Verdffentlichung
des Verkaufsprospekts eingetretenen Anderun-

gen;“.

Artikel 7

i-'\nderq_ng der Verordnung
zur Ubertragung von
Befugnissen zum Erlass von Rechts-
verordnungen auf die Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht

§ 1 der Verordnung zur Ubertragung von Befugnissen
zum Erlass von Rechtsverordnungen auf die Bundesan-
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stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht vom 13. Dezember
2002 (BGBI. 2003 I S. 3), die zuletzt durch Artikel 11 des
Gesetzes vom 22. Mai 2005 (BGBI. | S. 1373) geandert
worden ist, wird wie folgt geédndert:

1. In Nummer 4 wird am Ende das Wort ,,sowie“ durch
ein Komma ersetzt und in Nummer 5 wird am Ende ein
Komma angefugt.

2. Nach Nummer 5 wird folgende Nummer 6 eingefligt:

»0. Rechtsverordnungen nach MaBgabe des § 16
Satz 2 des Verkaufsprospektgesetzes sowie”.

3. Hinter Nummer 6 wird folgende neue Nummer 7 ange-
flgt:

»7- Rechtsverordnungen nach MaBgabe des § 4 Abs. 3
Satz 1 und § 20 Abs. 3 Satz 1 und 2 des Wertpa-
pierprospektgesetzes im Einvernehmen mit dem
Bundesministerium der Justiz sowie Rechtsver-
ordnungen nach § 27 Abs. 5 Satz 1 und § 28
Abs. 2 Satz 1 und 2 des Wertpapierprospekt-
gesetzes”.

Artikel 7a

Anderung des
Anlegerschutzverbesserungsgesetzes

Artikel 2 des Anlegerschutzverbesserungsgesetzes
vom 28. Oktober 2004 (BGBI. | S. 2630) wird wie folgt
geéndert:

1. Die Nummern 2 bis 4 werden aufgehoben.

2. Nummer 5 Buchstabe b Doppelbuchstabe aa wird
aufgehoben.

3. Nummer 8 Buchstabe a Doppelbuchstabe aa, Buch-
stabe b und ¢ wird aufgehoben.

Artikel 8

Rickkehr zum
einheitlichen Verordnungsrang

Die auf den Artikeln 4, 6 und 7 beruhenden Teile der
dort gednderten Rechtsverordnungen kénnen auf Grund
der jeweils einschlagigen Erméachtigungen durch Rechts-
verordnung geandert werden.

Artikel 9

Aufhebung der
Verkaufsprospekt-Verordnung

Die Verkaufsprospekt-Verordnung in der Fassung der
Bekanntmachung vom 9. September 1998 (BGBI. |
S. 2853), zuletzt gedndert durch Artikel 8 Abs. 7 des Ge-
setzes vom 4. Dezember 2004 (BGBI. | S. 3166), wird auf-
gehoben.
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Artikel 9a

Aufhebung
der Verordnung zur
Ubertragung der Befugnis zum
Erlass von Rechtsverordnungen
nach dem Verkaufsprospekt-
gesetz auf die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht

Die Verordnung zur Ubertragung der Befugnis zum
Erlass von Rechtsverordnungen nach dem Verkaufspro-
spektgesetz auf die Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
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tungsaufsicht vom 25. Juni 1998 (BGBI. | S. 1652), gean-
dert durch Artikel 1 Abs. 1 der Verordnung vom 13. De-
zember 2002 (BGBI. 2003 | S. 2), wird aufgehoben.

Artikel 10
Inkrafttreten

Artikel 1 § 4 Abs. 3, § 20 Abs. 3, § 27 Abs. 5 und § 28
Abs. 2, Artikel 2 Nr. 12 sowie Artikel 7 treten am Tage
nach der Verkiindung in Kraft. Im Ubrigen tritt das Gesetz
am 1. Juli 2005 in Kraft.

Das vorstehende Gesetz wird hiermit ausgefertigt. Es
istim Bundesgesetzblatt zu verkiinden.

Berlin, den 22. Juni 2005

Der Bundesprasident
Horst Kéhler

Der Bundeskanzler
Gerhard Schroder

Der Bundesminister der Finanzen
Hans Eichel





